Gk
Grupa Kety

GRUPA KETY S.A.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 DO DNIA 31 GRUDNIA 2020

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PRZYJETYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
RACHUNEK ZYSKOW 1 STTAL.......cuieceeieeiei et 2
Sprawozdanie z innych calkowitych dOChOAOW.........c.cuiuierieriee e 2
BIIANS ..ottt e 3
Rachunek przeptyWoOw PIeNICZIYCR .........c.oiu it 4
Sprawozdanie ze zmian W Kapitale WHIASIYIN .......ooeuiuiiriireinceceec et 5
Dodatkowe informacje 1 ODJASIIEIIA. ........ccuecueimeeeieieircerceeceece et saen 6
1. INFOIMACIE OZOINE ...euceieieieiciciecie ettt bbb ettt 6
2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEQO.............ceveivriererininrinnisieesie e senens 6
3. Skiad Zarzadu SPOIKi.......cccuevieiirririeieieeesessssee e
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
5. Inwestycje W inNYCh SPOIKACK ......c.cuiuie ettt 7
6. Profesjonalny 05ad 1 SZACUNKI ..ottt 7
6.1.  Profesjonalny 0Sad. ..ottt 7
6.2, NICPEWNOSC SZACUNKOW ...ouvriierieririieieiseceseieiesese ettt ssses st st s 7
7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania fiNAnSOWEEZO0..........cc.vuivrierrerierereieiessseesiesssesessssssssssssssessssseses 9
7.1. Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnoS$¢ SPOtKi........cccermrereriiriiriirinenieeieeseissessenssesenns 9
7.2. Analiza wplywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwigzku z COVID-19 na wycene
aktyWOW 1 ZODOWIGZAN SPOTKI ....evvueeiiiciee ettt 10
7.3, OSWIAdCZENIC 0 ZZOUNOSCI.....vuvveiereeieeieeireieieiseissiesie st ssssss bbbt sssssssss bbb sssssssnsssssssesens 10
7.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finanSOwych..........ccccocovevererirnrnnenee 10
8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz zmiany prezentacji.........c.oeeeeeereereereereereereerenereenees 10
9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie ........... 12
10, KOTEKEA DISAUL ...ttt
11, ODSZATY SZACUNKOW ....oovvveveiresieiieiseiseieisstssissse st sssssssssesss s s sttt ssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsanes
12. Istotne zasady rachunkowosci
12.1. Wycena do wartosci godziwej
12.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych........cooeveviiniinierinreeesrreeen, 14
12.3. RzZeCZOWE aKEYWa tIWALE ...ttt 14
L1204, LBASING c.ocvvreeereeereierriieria i s e e
12.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych
12.6. Koszty finansowania ZEWNELIZNEZO ......c.ccururuueereieeeneereieeeseeessesesessessesesessesssessssesssssssssssssssssssscens
12.7. Warto$Ci NIEMALEIIAINE .......c.vuveeeeieeieieieee ettt 17
12.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleZnych.........cccccoviiiiririnieieieescseee s 18
12.9. Przedptaty na zakup rzeczowych aktywOw trwatych........cocoooeriniinienierinneescrceens 18
12.20. AKEYWA FINANSOWE ......oovveeeeioiete ittt sa bbb sa s 18
12.11. Utrata warto$ci aktyWOw finanSOWYCH.........coveiriririiri e 19
12.12.Whbudowane instrumenty POCNOUNE .........c.cvurveeiviieiieceeeeee et 20
12.13.Pochodne instrumenty finanSOWe i ZabezpiECZENIA...........c.vwueeereereeireeereeereeereeereeeseeeseeeseeeseseeees 20
12.14.Zapasy
12.15.Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleZnosci........ccveueeeverernecveeneeecnernennenn. 21
12.16.Polaczenia, przejecia PrZedSIGWZIGC. .....c.cwiumeueuiiereneiiieciseieiseeiseisessessseisesssessesessseisessesssessessseens 22
12.17.SrodKi pieniezne i ich eKWIWAIENY ...........oooooooceeovveeeeeeeeeeceseessseeeeeeeeeeeeeeeeeeesssesssseseeeeseessesseeesssses 22
12.18. KaPIAly WEASTIE ..ottt sttt

12.19.O0procentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
12.20.Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania
L2, 21 REZEIWY ...ttt bbbttt s bbb bbb s bbbt e s i b 23
12.22.00PraWY EIMEIYIAINE ......corveeeeceecie ettt ettt ettt enen 23

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
1



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
12.23.Ptatnosci w formie akcji WHASIYCH ... 23
L2.24.PIZYCNOAY ..ottt 24
12.25.Koszty
12.26.Podatki
12.27.Zysk netto na akcje
13. Informacje dotyczace segmentOw OPEIACYJAYCH .......ovrierrieireieiririeniesesssesssissessessse s ssssssssssssssssssssanes 30
14, PrZYCNOAY T KOSZEY ......oooieriiiierieie ettt sttt st ss s ss bbbt st b e baes 30
14.1. Przychody Z UmMOW Z KIIENTAMI .....cvueveiriiecieiieieieiessis sttt snssssssssssnsns 30
14.2. Pozostale przychody OPEraCyjNe .......occoorurierierieieieireireir et 31
14.3. DYWIHENAY ..ottt st sa st s st bs bt bt s b nt s benens
14.4. Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych MSSF9
14.5. P0zostale KOSZLY OPETACYJNC. .....cccvvvirerriieieirirsiniieieisisissississsssse s ss sttt sss s bbbt ssssssssssensns
14.6. Przychody fINANSOWE...........ccoiuieeeeeeeeieeee ettt sttt bbb
14.7. KOSZEY FINANSOWE..........oooieeieeieieie ettt sa bbbt
14.8. Koszty $wiadczen PraCOWNICZYCH ......uvuiuieieiieieieieireset et

15.

16.
17.
18.

19.
20.

21.
22.
23.
24,

25.
26.
27.
28.
29.

14.9. Koszty materialow i energii oraz warto$§¢ sprzedanych materialow i towarow

POAALEK QOCNOUOWY ...ttt bbbttt bbb
15.1. Rezerwa na odroczony podatek dOChOAOWY ..o 33
Zysk przypadajacy Na JEANEG @KCIC ......vvviurirrereieieieiseiesieisese et sssssssssse s ses st sssssssesssssssssssssssessssssssnss 34
Dywidendy wyplacone i zaproponowane do WyPIaty ..o eeees 35
RZeCZOWY MAJGLEK tIWALY ....ocviee e 35
18.1. Amortyzacja rzeczowego Majatku trWatCZO ......cccovvvivrierrirreieieeiiesse et seeses 36
18.2. Zmiany szacunkow w zakresie okresow eKonomicznej UZYteCZNOSCl ....uvevervrevreveerenrensansnnne 36
18.3. Ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwalymi.........c.oooeveveriererieeneneenen. 37
18.4. Kapitalizacja KOSZtOW fINANSOWYCH ........cvivieieieic s 37
18.5. Zobowiazania kontraktowe zwiazane z zakupem rzeczowych aktywow trwatych ............... 37
18.6. Odpisy Z tytull ULIAtY WATTOSCL.....cveveeieiiriiiieieiieiieieisieessisissss s bbbttt sss s bbb sssssssssssssensns 37
WaTtOSCT NICIMALETIALINE ....eoevuiececereieeceseee ettt et es ettt 37
Prawa do KOrzyStania z aKtyWOW ..........ccceueieiiiiiniinsiesieseisisssssssssisssesse s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnses 38
20.1. Spotka jako [€aSINZODIONCA. .......cccveveeieeireiiiiieieeiesieie ettt sss bbb ss s s bbb ssssssnsesssssnsens 39
20.2. Spotka jako [@aSINZOAAWCA. ..........ovueieeeieieeeireiree ettt esaesnesans 39
UdZIATY 1 AKCJE ..uvuveeeieieiccit ettt seen 40
Nabycia innych podmiotéw oraz zmiany w strukturze organizacyjnej .........c..coooeeeeveveererrrerenrenronnen. 40
Przedptaty na rzeczowe aktywa trwate

SWIAACZENIA PIACOWIICZE ...cvvvvevvereivsierciieesieisessese st sssssssse bbbt sssss s bbb st essessesss bbbt snsssssssessnses

24.1. Programy akcji pracowniczych

ZAPASY ..o veveereeeieisees sttt R AR A ARt
Naleznosci (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZNoSCi.......covveveeererieeeirieirieeieeee e 45
Srodki pienigzne 1 1Ch eKWIWAIEILY ..........oo...eeeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeeeeeeesssssseeseeseeeeeseesesesssesse s sessseseesessssssee 47
Kapital podstawowy i kapitaly ZapasowWe/ TEZETWOWE .......c..ceeereuriuceereinieeeineineneeineiseeeiseisesseeesesseneees 47
29.1. Kapital POASIAWOWY ......cviveivirireierieiieieie ettt s bbb ss bbb bt st sasssnbens 47
29.2. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci NOMINAINE] ......c..cceveueveeeereineeeecereinerereecseiseienenes 48
29.3. Kapital z wyceny opcji dla Kadry KICrOWNICZE]........ovvivrvreereeieirieiiiciesesseese s ssssassessassensons

29.4. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych....

29.5. ZYSKi ZAIIZYMANE ...ttt sttt st sss st bssss b sss st st s sannsns

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
2



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

30. KIEAYLY DANKOWE ...ttt s s s s s raes 49
31. Zobowiazania z tytulu praw do Korzystania z aktyWOW...........ccceeerieiriiniinrinseninsesssesssssssssessssssssssnnes 50
B2, DIOLACIE....oevereeiieiesisitieet sttt bbb bbbt st R At bbbt e bbbt a s 50
33. Rezerwy i rozliczenia MiGAZYOKIESOWE ..........ccvveeivrvrereniinisesisisiisssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsanes 51

33.1. Dlugoterminowe rezerwy

33.2. Krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia mi¢dzyOKI€SOWE........c.cueucecereereeeeereereireereereseeeeennes 51
B4, ZODOWIGZANIA......ceevreeiieereeieieeieieissesae s sssssssss s sss b s s esss b s b s b s b s b s s s s s b s ses s se s nses s s bssebssesnsessnsnsanans 52

34.1. Zobowiazanic handloWe 1 POZOSLALC...........covvveririririeicinerniesee st es st tsnsssasssesans 52

34.2. Zobowigzanie z tytulu umow...................
35. Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

35.1. ROZIICZENIA POUALKOWE.........oooeeeeeeeececeeeecte et
36. Struktura WIaSCICICISKA .......eueeeeeecer ettt
37. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

37.1. Skiad Grupy KapitalOWe].......oouviureueiriieieiseirciree ettt

38.

39.

40.
41.
42.
43.
44,

45,
46.
47.

37.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

37.3. Inne transakcje z udziatem czlonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

37.4. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu Kierowniczego SpOtKi .........oowuvreneeneeenrineisrenceneenn. 56
37.5. Udzialy Zarzadu w programie akcji praCOWNICZYCh .......c.vuveurererireiriercerieieieeseseiseeseeeeeeeenes 56
Cele i zasady zarzadzania ryzyKiem finanSOWYML.........cccceeveviinienrinieieisieieississessssssessssssssssssssssssssesens 57
38.1. Ryzyko zmiany cen podstaWwoWyCh SUTOWCOW .........ccvvurieriereurinieireireineereeeeeee e eseesesseseeseeenes 58
38.2. RYZYKO StOPY PIrOCENIOWE] ......occvviereeiiriereeiiesi s sss e sass s sss s sesss s ssas s sas 58
38.3. Ryzyko zZwigzane Z PIYNNOSCI. .....cocoeu ettt 59
38.4. Ryzyko walutowe

38.5. RYZYKO KIEUYLOWE ..ottt bbbt bbbttt a s st 60
38.6. Ryzyko zdarzen nadzwyCzZajnyChi ... ssssssassseses
Pochodne inStrumenty fiNANSOWE ............cc.ccuiierieirierieeie e eessee s ssss s saseees

39.1. Zabezpieczenia przeptywu srodkéw pienigznych

39.2. Wplyw transakcji na instrumentach pochodnych na pozycje rachunku zyskow i strat oraz

sprawozdania z catkowityCh dOChOAOW ..........covuiuiiiirireee e 63
Pozycje przychodow, kosztow i strat w podziale na kategorie instrumentdéw finansowych ............ 64
Metody wyceny do WartOSCl SOUZIWE] .....vuvvurveeurereeereeriireeieireieeseiseasesssss s essese st sssesseassnssnees 64
Z.arzgdzanie KapItalem..........ccccueieieiiiiiceceie ettt bbb bbbt es 65
SEUKEUIE ZAIMUONMIENIE......ooveveereeeerncieceiiceieeeiisc e sse et 65
Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz
zmianami w rachunku przeptywow pieni€Znych ........coooeeuiiriiniiririreseseereee e eeees 65
Wynagrodzenie bieglego TEWIANTA ..o ssseen 66
Spotka jako przedsiCbiorStWo ENEIZELYCZIE........ovuvuierieeieieireireir et sasseens 66
Zdarzenia nastepujace PO dnitl DIlanSOWY M ......cccciueiieeiierienieieeiee et esssse st sssesssses 68

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
3



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2019
Nota 2020 (przeksztalcony)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 1409 520 1307 526
Przychody z tytulu uméw z klientami 14.1 1149 226 1122 610
Pozostate przychody operacyjne 14.2 1720 2442
Dywidendy 14.3 258 574 182 474
Zmiana stanu produktéw oraz produkcji w toku 6378 (19 640)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 6 339 5995
Koszty operacyjne ogolem, w tym: (1107 379) (1071 924)
Amortyzacja 18,19,20 (51 059) (49 319)
Materia}ly i energia oraz wartos$¢ sprzedanych materiatow i 14.9 (748 209) (727 137)
Towarow
Ustugi obce (164 922) (154 515)
Podatki i optaty (6 215) (5 950)
Swiadczenia pracownicze 14.8 (132 975) (131 347)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 14.4 548 (447)
Pozostate koszty operacyjne 14.5 (4 547) (3 209)
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 314 858 221 957
Przychody finansowe 14.6 235 185
Koszty finansowe 14.7 (9 035) (9 630)
Zysk przed opodatkowaniem 306 058 212512
Podatek dochodowy 15 (9 905) (7 013)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 296 153 205 499
Podstawowy zysk netto na jedng akcj¢ (w zt) 16 30,84 21,50
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w zt) 16 30,79 21,46
W roku 2020 oraz w roku 2019 Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota 202 (przekzs(;:tglcone)
Zysk netto za okres 296 153 205 499
;Yz:;ga;;lsgzgg;gw zabezpieczajacych 392 657 5743
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoc}iléw YR 52 (1.047)
o P @) @
Zyski (straty) aktuarialne 24.2.2 (269) (26)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow (strat
aktuarialnych) & S
Calkowity dochod za okres 296 524 210174
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

BILANS
AKTYWA Nota  31.12.2020 (priiklsi'i‘;igne)
I. Aktywa trwale 875 052 885 290
Rzeczowy majatek trwatly 18 485 432 495 638
Warto$ci niematerialne 19 6918 6 993
Prawa do korzystania z aktywow 20 11719 11 888
Akcje 1 udziaty 21 369 935 369 440
Przedptaty na zakup rzeczowych aktywow trwatych 23 1048 1331
Il. Aktywa obrotowe 306 442 282 235
Zapasy 25 105 717 96 212
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 0 1498
Naleznosci handlowe i pozostate 27 189 073 176 324
Pochodne instrumenty finansowe 39 2 335 1554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 9317 6 647
Aktywa razem 1181 494 1167525

PASYWA

I. Kapital wlasny 650 993 674 082
Kapitat akcyjny 29.1 67 973 67 825
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 29.2 53 979 38018
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 29.3 27 324 26 392
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 29.4 1545 956
Zyski zatrzymane 29.5 500 172 540 891
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 282 987 272 098
Zobowigzania z tytutu kredytow 30 223 217 213525
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow 31 3571 3579
Rezerwy 33 0 107
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 24.2 2 344 1947
Dotacje 32 27 296 28 258
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15.1 26 559 24 682
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 247 514 221 345
Zobowigzania z tytutu kredytow 30 130 577 123 269
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow 31 177 177
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 1194 0
Zobowigzania handlowe i pozostate 34.1 94 558 81 080
Zobowigzania z tytulu umow 34.2 1481 705
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 33 18 109 14 960
Pochodne instrumenty finansowe 39 427 134
Dotacje 32 991 1020
Pasywa razem 1181494 1167 525
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GRUPA KETY S A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2019
Nota 2020 (przeksztalcony)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 306 058 212 512
Korekty: 61 294 59 320
Amortyzacja 18,19,20 51 059 49 319
Utworzenie odpiséw aktualizujacych udziaty 145 0 47
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowy majatek trwaty 145 146 206
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych netto 2 642 303
(Zysk) / strata z tytulu sprzedazy rzeczowego majatku trwatego 14.2,14.5 156 (105)
Odsetki 6 552 7631
Wplywy z likwidacji jednostki zaleznej 37 0 736
Zrealizowany wynik na transakcjach zabezpieczajacych ceng 303 229
aluminium odniesiony na kapitat wlasny
Koszty opcji menedzerskich 14.8 436 954
Przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej przed zmiana kapitalu
obrotowego i zaplata podatku 367 352 271832
Zmiana stanu zapasow 44 (9 505) 38675
Zmiana stanu naleznosci netto 44 (12 749) 18 137
Zmiana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem 44 19 806 (2 369)
Kredytow
Zmiana stanu rezerw 44 3170 (405)
Zmiana stanu dotacji 44 (991) (988)
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej przed zaplata podatku 367 083 324 882
~ Podatek (zaptacony) /zwrécony 26 (5 353) (8121)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 361 730 316 761
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 203 216
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 203 216
(-) Wydatki: (46 541) (71 847)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
~ trwatych (46 541) (71 847)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (46 338) (71 631)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
(+) Wplywy: 137 207 113 535
Wplywy netto z emisji akcji 16 109 4180
Wplywy z tytuhu kredytéw i pozyczek 121 098 109 355
(-) Wydatki: (450 021) (367 875)
Dywidendy 17 (336 654) (229 009)
Sptaty kredytow (106 726) (130 406)
Odsetki od kredytow (6 464) (8 283)
Platnosci zobowigzan z tytulu praw do korzystania z aktywow a77) 177)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (312 814) (254 340)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem: 2578 (9 210)
Zmiana stanu $§rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 92 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 647 15 857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 9 317 6 647
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)
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Kapital wit ien 01.01.201
apital whasny na dzief 01.01.2019 67763 33900 24322 (3740) 564 503 686 748
(przeksztalcony)
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 4 696 205478 210174
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(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Grupa Kety S.A. (dalej ,,Spotka™) jest:

- spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce, z siedzibag w Ketach przy ul. Ko$ciuszki 111.

- zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000121845,

- notowana na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie pod numerem ISIN PLKETYO000011 oraz jest

sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Spotka powstata poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaktady Metali Lekkich ,,KETY”
W jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.

Spotka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68.

Spoétka posiada numer statystyczny REGON: 070614970.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno§é produkcyjna, handlowa, uslugowa w zakresie
przetworstwa aluminium i jego stopoéw. Ponadto Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania grupa kapitalowa
Spotki oraz posrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu, oraz innych (w tym przesyl i dystrybucja gazu
ziemnego oraz energii elektrycznej).

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane Spotki publikowane jest w tym samym terminie, co sprawozdanie jednostkowe.
Sprawozdanie skonsolidowane Sp6tki dostepne jest na stronie www.grupakety.com.

3. Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzili:
Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/ Dyrektor Generalny

Pan Piotr Wysocki — Cztonek Zarzadu/ Zastepca Dyrektora Generalnego

Pan Rafat Warpechowski — Cztonek Zarzadu/ Dyrektor Finansowy

Pan Tomasz Grela — Cztonek Zarzadu

W trakcie 2020 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadzie Spotki

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 marca 2021 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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5. Inwestycje w innych spétkach

Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Udzialy

. Udzialy w kapitale
w kapitale L.
podstawowym Data objecia
. A . podstawowym L .
. Lo Przedmiot dzialalno$ci J oraz ogolnej kontroli przez
Lp. Nazwa spotki Siedziba . oraz ogolnej A .
podstawowej A . liczbie gloséw na Grupe Kety
liczbie gloséw na ..
dzien dzien SA.
31.12.2020 81.12.2019
Dziatalno$¢
Alupol Packaging S.A. Tychy, dukcyjna i handl
1, Aluporrackaging yeny produikeyjna 1 handiowa 100,00 % 100,00 % 04/1998
Polska w zakresie opakowan z
tworzyw sztucznych
Al fS.A. Bielsko- Produkcja stolarki 06/1998
2 upro ' ielsko rodukeja stolarki 100,00 % 100,00 %
Biata, Polska budowlanej
Dekret Cent Rachunk Ust dzeni
3, JoKIELLENUUMRACIUNKOWE i Polska - goWe prowadzenie 100,00 % 100,00 % 09/1999
Sp. zo.o. ksiag rachunkowych
Tych } kcj
4. Aluform Sp. z 0.0. yeny, Ustugowa produkcja 100,00 % 100,00 % 6/2009
Polska ksztattownikow
. Mediolan, , .
5.  GrupaKety Italia S.R.L. Wioch Posrednictwo handlowe 100,00 % 100,00 % 5/2014
y

Ponadto Spotka posiada inwestycje w innych podmiotach gospodarczych o wartosci brutto 840 tys. zt. Inwestycje
w innych podmiotach gospodarczych objete sa w cato$ci odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w innych podmiotach powstaly w latach dziewigcdziesiatych ubieglego wieku w wyniku konwersji
wierzytelnosci Spotki na akcje badz udziaty podmiotéw przechodzacych procesy restrukturyzacyjne.

6. Profesjonalny osad i szacunki

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych w punkcie 6.2, najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow lub zobowiagzan.

Skladniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow

W roku 2020 w zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19 Spotka przeprowadzita testy na utrate warto$ci majatku
trwatego, testy te nie wykazaty utraty wartosci. W roku 2019 w zwigzku z brakiem przestanek utraty wartosci Spotka
nie przeprowadzala testOw na utratg¢ wartosci rzeczowego majatku trwatego.

Utworzony w trakcie roku odpis aktualizujacy rzeczowy majatek trwaly zwigzany jest z indywidualng oceng stopnia
zuzycia rzeczowego majatku trwalego i mozliwosci generowania przez niego korzysci ekonomicznych.

Ponadto Spoétka przeprowadzita testy na utratg warto$ci dla posiadanych udziatow i akcji w jednostkach zaleznych.
Informacje o wynikach testu oraz utworzonych odpisach zamieszczono w nocie 21.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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Wycena rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych

Do dlugoterminowych rezerw z tytulu $§wiadczen pracowniczych zaliczane sa rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe. Zostaly one oszacowane przez licencjonowanego aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 24.2. Wycena pozostalych rezerw oraz rozliczen
miedzyokresowych biernych w tym na premie oraz z tytutu niewykorzystanych urlopéw opiera si¢ na szacunkach
Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych odzwierciedlaja najbardziej wlasciwy
szacunek naktadéw pienigznych niezbednych do wypehienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek
zmian warto$ci pieniagdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci naktadow, ktére wedtug
oczekiwan beda niezbedne do wypelnienia obowigzku.

Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentow finansowych

Warto§¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym osadem.
Sposéb ustalenia warto$ci godziwej poszczegodlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 12.10,
39 oraz w nocie 41.

Odpisy aktualizujqce zapasy

Spotka dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienstwa wptywu przysztych korzysci ekonomicznych

w zwigzku z posiadanymi zapasami. W przypadku wystapienia okoliczno$ci uzasadniajacych, iz ten wptyw bedzie
nizszy niz warto§¢ zapasow Spotka dokonuje odpisow aktualizujagcych ich wartos¢ do wysokosci mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Informacje o sposobie ustalania wartosci zapaséw przedstawiono w nocie 12.14.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaly pogrupowane na
podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace
strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci. Informacje
0 sposobie ustalania warto$ci naleznosci przedstawiono w nocie 12.15.

Wartos¢ godziwa programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej

Spotka prowadzi program opcji dla kadry kierowniczej. Warto$¢ godziwa tego programu ustalana jest na dzien
uruchomienia programu przez aktuariusza za pomoca metod aktuarialnych. Dodatkowo na kazdy dzien bilansowy
Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji poszczegdlnych warunkéw nierynkowych objecia akcji dokonujac
odpowiedniej korekty ilosci opcji na akcje przyjetych do wyceny.

Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 24.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych oraz praw do korzystania z aktywow. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaly przedstawione w notach 12.3 oraz 12.7.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreso6w uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosci szacunkow w zakresie identyfikacji umow oraz relacji biznesowych dot. MSSF 16
Profesjonalny osad zostat opisany w nocie 12.4.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami karnymi.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przyszlosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej
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w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie
skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Powyzsze regulacje wymagajg
znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegodlnych transakcji.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk/ (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac oceng
niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem, pochodnych
instrumentoéw finansowych, ktoére sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej oraz kapitatdéw wiasnych, ktére zostaty
przeszacowane za okresy objete hiperinflacjg zgodnie z MSR 29.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres, co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spoiki, jako Jednostki dominujacej w grupie
kapitatowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kety S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. Powyzsze
sprawozdanie jest prezentowane na stronie internetowej Spotki pod adresem www.grupakety.com w terminie publikacji
niniejszego sprawozdania.

Ocena wplywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest na biezaco na bazie analizy wielu
czynnikow, ktore mogg ulec zmianie w przysztosci. Na podstawie powyzszej analizy na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w ocenie Zarzadu nie wystepuje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

7.1. Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnos¢ Spolki

Grupa Kety S.A. oraz spolki Grupy podjely szereg dziatan w zwiazku z koniecznoscia dostosowania si¢ do
zmieniajacych si¢ warunkow funkcjonowania, jak rowniez w celu zapobiegania rozprzestrzenianiu si¢ zarazen COVID-
19. Opracowane zostaly plany dziatan celem zapewnienia ciaglosci dziatania infrastruktury krytycznej i $wiadczenia
kluczowych ustug na wypadek wystapienia sytuacji kryzysowych. Dziatania te dostosowywane s3 na biezaco do
aktualnych warunkoéw i zmian obowigzujacych przepisow.

Spotka podjeta szereg dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwos$ci rozprzestrzeniania si¢
wirusa, m.in.:

e wprowadzono szereg procedur i wytycznych w zakresie ruchu osobowego i materiatowego, w szczeg6lnosci
polegajace na minimalizacji kontaktow bezposrednich, zapewniono mozliwo$¢ pracy zdalnej, wprowadzono
procedury zabezpieczajace dostgpnosé kluczowego personelu spotek Grupy,

e wyposazono pracownikow w $rodki ochrony (maski ochronne, rekawiczki) i srodku dezynfekcyjne oraz
wprowadzono procedury higieniczno-sanitarne i odkazajace,

e ograniczono wyjazdy stuzbowe i uczestnictwa w spotkaniach — zwigkszono zakres wykorzystywania innych
srodkéw przekazu takich jak telekonferencje, komunikatory internetowe, wideokonferencje.

Koszty powyzszych dziatan w 2020 roku wyniosty okoto 1.100 tys. zt.

Z uwagi na znikomy wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spotka nie skorzystata z dostgpnych programéw pomocowych.
Wykorzystane wsparcie obejmowato glownie przesunigcia termindéw platnosci podatku dochodowego za rok 2019 z
31.03.2020 na 01.06.2020.

Ponadto Spotka podjeta decyzje o przeznaczeniu na walke z COVID-19 kwoty ok. 260 tys. zt. Wigkszos¢ z tych
$rodkow zostala przekazana w formie darowizn shuzbom medycznym, ktore sa zaangazowane w walke ze skutkami
pandemii. Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie obserwuje zaktocen w dziatalnosci.
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7.2. Analiza wplywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwiazku z COVID-19 na wycene aktywow i
zobowiazan Spolki

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Spadki cen podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Spotke do celéw produkcyjnych w potaczeniu ze
skuteczng dziatalno$cia handlowa i zabezpieczeniem poziomu marz realizowanych przez Spotke spowodowaty brak
koniecznosci rozpoznania istotnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Ocena oczekiwanej straty kredytowej — ECL

Spotka podjeta szereg dziatan w obszarze monitoringu sytuacji finansowej kontrahentow celem zabezpieczenia
wlasciwej Sciggalnosci naleznosci. Glownym elementem polityki Spotki w tym obszarze jest ubezpieczanie naleznosci
w wyspecjalizowanych firmach, uzyskiwanie ratingdw ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych klientow jak i
stosowanie innych form zabezpieczenia naleznosci. W efekcie przeprowadzonych analiz, w tym w oparciu o aktualna
strukturg¢ terminowa naleznosci oraz oceny podmiotow prowadzone przez firmy ubezpieczajace, wskaznik
oczekiwanych strat kredytowych na naleznosciach nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu z koncem roku 2019. Spotka
w 2020 roku nie doswiadczyta znaczacych probleméw ze Sciagalnoscia naleznosci.

Wdrazane rozwigzania w ramach tzw. ,tarcz antykryzysowych” dodatkowo powinny przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia
potencjalnych probleméw w obszarze ptynnosci kontrahentow.

Spotka na biezaco analizuje sytuacje rynkowa, informacje dotyczace kontrahentéw oraz dane z firm ubezpieczajacych
nalezno$ci mogace §wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji w tym obszarze i w przypadku takiej ewentualno$ci dokona
aktualizacji przyjetych szacunkow do kalkulacji ECL w przysztosSci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uiytkowania

Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat istotne zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej,
co Spoéika uznata to za przestanke do przeprowadzenie testow na utratg wartosci aktywow trwatych na koniec I kwartatu
2020 roku. Przeprowadzone na bazie zaktualizowanych na koniec I kwartalu prognoz testy nie wykazaty koniecznos$ci
tworzenia odpiséw aktualizujacych ich warto§¢. W dalszej czeéci 2020 roku nie wystapity nowe przestanki utraty
wartos$ci aktywow trwatych.

Sytuacja plynnosciowa

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Przeptywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej za 2020 roku wyniosty 361.730 tys. zt (ponad 14% wyzsze niz w 2019 roku).
Spotka nie identyfikuje obecnie problemoéw ptynnosciowych i ryzyka braku wywigzania si¢ z umoéw kredytowych lub
innych uméw o finansowanie. Na chwile obecng Spdtka ocenia, ze posiada wystarczajace zrodta finansowania do
realizacji biezacej dzialalno$ci operacyjnej, projektow inwestycyjnych oraz do wyptaty dywidendy. Informacja o
dostepnych limitach kredytowych przedstawiona jest w nocie 30.

7.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

7.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalna Spoétki i waluta prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski (,,zt”).

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
zZ tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019
roku, za wyjatkiem przedstawionych ponize;j.

Spétka posiada koncesje na przesyl i dystrybucje energii elektrycznej. W sklad aktywow energetycznych Spoftki
wchodza budynki, budowle oraz instalacje zwigzane z przesylem energii elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z
transformatorami. Aktywa te w latach poprzednich byly w znacznej czeéci wykorzystywane takze na potrzeby
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10



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

odbiorcow zewngtrznych. W zwiazku z ograniczeniem tego rodzaju dziatalnosci, aktywa te wykorzystywane sa
aktualnie w przewazajacej czgsci na wlasne potrzeby Spoiki.

Do konica 2019 roku aktywa energetyczne wyceniane byly w warto$ci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ przeszacowana (godziwa) ustalana byta okresowo przez
niezaleznego rzeczoznawce.

Od 2020 roku Spotka wycenia aktywa energetyczne tak jak pozostate rzeczowe aktywa trwale tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata przeksztalcenia danych porownywalnych, ktoére zostato zaprezentowane w
ponizszej tabeli. Z uwagi na nieistotne, w stosunku do tacznej wartosci aktywow, wartosci przeksztatcenia Spotka
zrezygnowata z prezentacji dodatkowej kolumny w bilansie przedstawiajacej dane przeksztatcone na poczatek 2019
roku oraz dodatkowego wiersza w sprawozdaniu ze zmian w kapitale przedstawiajacego dane przed przeksztalceniem
na poczatek 2019 roku.

Zmiana polityki rachunkowosci w ocenie Spoélki lepiej odzwierciedla obecny sposob wykorzystania powyzszych
aktywow poprzez dopasowanie metod ich wyceny do wyceny pozostatych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego.

Bilans 31.12.2019 31.12.2019
(zatwierdzone) przeksztalcenie  (po przeksztalceniu)
AKTYWA w tym: 1170449 (2 924) 1167 525
Rzeczowy majatek trwaty 498 562 (2 924) 495 638
PASYWA w tym: 1170 449 (2 924) 1167525
Kapitat wlasny w tym: 676 451 (2 369) 674 082
Kapltar% z aktualizacji wyceny rzeczowych 2 369 (2 369) 0
aktywow trwatych
Zobowigzania dlugoterminowe w tym: 272 654 (556) 272098
Rezerwa na podatek odroczony 25238 (556) 24 682

Wplyw powyzszej zmiany na rachunek wynikow za rok 2019 przedstawia si¢ nastepujaco:

2019 Ksztalceni 2019
(zatwierdzone) przeksztaiceme (po przeksztatceniu)

Koszty operacyjne ogolem, w tym: (1072 507) 583 (1071 924)
Amortyzacja (49 902) 583 (49 319)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 221 374 583 221 957
Zysk przed opodatkowaniem 211929 583 212 512
Podatek dochodowy (6 902) (111) (7 013)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 205 027 472 205 499
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej (w z1)

podstawowy 21,45 0,05 21,50
rozwodniony 21,41 0,05 21,46

W zwiazku z powyzszym dokonano réwniez odpowiednich przeksztatcen w skonsolidowanym zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym oraz skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych.

Pozostate, nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie
maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6znie;j;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkq stowarzyszong lub wspélnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSR 1. Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zZycie
(opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022
roku lub p6znie;j;

Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypelnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej;

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 | MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych
—Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdézniej.

Powyzsze planowane zmiany przepisOw w ocenie Spotki nie beda mialy wplywu na prezentowane przez Spotke dane

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rad¢ ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw 1 sg ogltaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

10. Korekta bledu

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tytutu btedow.
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11. Obszary szacunkow

Gloéwne szacunki Zarzadu oraz przyjete zalozenia zostaly przedstawione w odpowiednich notach objas$niajacych
do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenie dotyczace okresow uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych
przedstawiono w notach 12.3 oraz 12.7

szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 25

szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych rzeczowy majatek trwatych przedstawiono w nocie 18

szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujacych naleznos$ci przedstawiono w nocie 27

szacunki w zakresie §wiadczen pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w notach 24.2 oraz 33

szacunki w zakresie programu opcji na akcje przedstawiono w nocie 24.1

szacunki w zakresie zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych uzytych do kalkulacji ewentualnych odpisow
aktualizujacych udziaty w jednostkach zaleznych przedstawiono w nocie 21.

szacunki w zakresie wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie 39.
szacunki w zakresie identyfikacji umow oraz relacji biznesowych dot. MSSF 16 przedstawiono w nocie 12.4.
szacunki i zalozenia w zakresie testow na utrate wartosci w nocie 7.2

12. Istotne zasady rachunkowosci

Z wyjatkiem tych opisanych w pkt 8 przyjete zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciagly we wszystkich
prezentowanych okresach.

12.1. Wycena do wartoS$ci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Ponadto, warto§¢ godziwa instrumentdw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w notach do sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaplacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach migdzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub
przeniesienia zobowiazania odbywa si¢ albo:

- na gltéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Zarowno gtdwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto§¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartos$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow lub jego zbycie
innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.
Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartos$ci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako cato$ci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
W sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.
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Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej

Spotka posiada zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np.
nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalno$ci zaniechane;j.

Niezalezni rzeczoznawcy sa angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak np.
nieruchomosci lub przy transakcjach przejeé.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywoéw i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;j.

12.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia oraz z rozliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow lub (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartoSci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31.12.2020 31.12.2019
usb 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
GBP 5,1327 4,9971

12.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli

spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie
jak biezace koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowy majatek trwaly w momencie jego nabycia zostaje podzielony na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeSciami sktadowymi sg
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25-75 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 10 - 40 lat
- istotne czg¢$ci sktadowe 15-25 lat
Srodki transportu 7-15 lat
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-10 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i W razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastgpnego

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
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sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone,
jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza sktadnikow bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoficzenia budowy, gdy sktadnik ten staje si¢ dostepny do uzytkowania. Kazdorazowo, przy wykonywaniu
generalnego remontu, koszt remontu jest ujmowany w warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow trwalych, jezeli sg
spelnione kryteria ujmowania i rozliczany jest do nastgpnego planowanego remontu okresowego.

12.4. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Spotka ocenia w momencie zawarcia Umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingow
krétkoterminowych oraz leasingdow aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczgcia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedhug kosztu,
pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytulu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytul wiasnosci
przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez krotszy
z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja
testom na utratg wartosci.

Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowiazania z tytulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja oplaty stale (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachgty leasingowe, zmienne optaty, ktore zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktorych zaplaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej warto$ci koncowej. Optlaty leasingowe
obejmuja rowniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz platnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki,
sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy platnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spotka stosuje krancows stope procentowsg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoScig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota
zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane platnosci
leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany
okresu leasingu, zmiany zasadniczo stalych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywow
bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z uyjmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow leasingu
[np. maszyn i urzadzen] (tj. umdw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczecia i nie
zawiera opcji kupna). Spolka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdow o niskiej warto$ci uymowane sg jako koszty
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spoétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej rzeczowego aktywa
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie, w ktérym stang si¢ nalezne.

12.5. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow trwatych lub osrodka wypracowujacego
przeptywy pieni¢zne do ktorego dany sktadnik nalezy.

Niezaleznie od wystapienia przestanek Spolka corocznie przeprowadza testy na utrate wartosci dla wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytecznosci oraz warto$ci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

Warto§¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegolnych
aktywow, chyba, ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywdw pienieznych, ktoére w wiekszos$ci sg
niezalezne od tych, ktére s3 generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do
ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne
sa dyskontowane do ich warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglgdnieniem skutkow
opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe
dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng
tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartoséci szacunkowych stosowanych
do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartos$ci
bilansowe;j sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w nie ujgto
odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, w przypadku ustania przyczyny utraty warto$ci ujmuje si¢
niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoscCi
bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koncowa.

12.6. Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w rachunku zyskow i strat w okresie w jakim je poniesiono.
Koszty finansowania zewngtrznego dajgce si¢ bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wptywajg na jego warto§¢ poczatkowa jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja wptyw do jednostki
przysztych korzysci ekonomicznych, a ich kwot¢ mozna w sposoéb wiarygodny ustali¢. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia
finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz rdéznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania zewngtrznego, ktore zostaty zaciagnigte bez Scisle okreslonego celu, a ktore zostaty przeznaczone
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wplywaja na warto$¢ poczatkowa
tego sktadnika aktywow w kwocie ustalonej przez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten
sktadnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi §rednig wazong stope wszystkich kosztow finansowania zewnetrznego
dotyczacych pozyczek i kredytow, stanowigcych zobowigzanie jednostki w danym okresie, innych niz kredyty
zaciagnigte z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywow.
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Roznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciagnietych w walucie obcej (zardwno celowych jak i ogolnych) wptywaja
na warto$¢ poczatkowa dostosowywanego sktadnika aktywow w zakresie w jakim stanowig korekte kosztow odsetek.
Warto$¢ roznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego
finansowania, jakie Spotka zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy finansowaniu
w walucie obce.

12.7. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia, a koszty prac
rozwojowych spetniajace kryteria ujmowania, w koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych
nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, za wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i sg uymowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nicokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sag amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartos$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow stanowig zmiang wartos$ci szacunkowych i s3 ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji ze skutkiem od poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Warto$ci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz nicoddane do uzytkowania sg poddawane testom na
utrate wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz w okresie srédrocznym o ile wystepuja przestanki utraty
wartosci.

Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych rozpoznawane sg jako koszt z chwilg ich poniesienia.

Spotka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy, gdy jest w stanie udowodnic:

techniczng mozliwos¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych,

zamiar jego ukonczenia oraz uzytkowania badz sprzedazy,

zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

przynoszenie przez sktadnik Spotce przysztych korzysci ekonomicznych,

posiadanie niezbednych srodkéow technicznych, finansowych i innych do ukonczenia prac rozwojowych,
mozliwo$¢ wiarygodnego okre§lenia naktadow w trakcie prac rozwojowych, ktdére mozna przypisa¢ temu
sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty prac
rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne zgodnie z koncepcja kosztu historycznego i podlegaja odpisom
amortyzacyjnym oraz aktualizujacym z tytulu utraty wartos$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Pozostate wartosci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cene
nabycia, pomniejszong o umorzenie oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wydatki poniesione na
wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartos$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze wystapi wpltyw oczekiwanych przysztych korzys$ci ekonomicznych zwigzanych z danym
sktadnikiem. Pozostale naktady sa uymowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Szacunkowe okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

Oprogramowanie 5-7 lat
Aktywowane koszty prac rozwojowych | 5-10 lat
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego skladnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

12.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Jednostkami zaleznymi sg podmioty, ktore Spotka kontroluje.
Sprawowanie kontroli ma miejsce, gdy Spotka:

e posiada wtadzg nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

e ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiang
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

12.9. Przedplaty na zakup rzeczowych aktywow trwalych

Zaliczki te jako aktywa niepieni¢zne wyceniane s3 w koszcie historycznym pomniejszonym o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Okres realizacji dostaw, na ktore udzielono zaliczek wynosi zazwyczaj mniej niz 12 miesigcy.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w aktywa
finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartoséci godziwej, ktorag w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisaé do nabycia
tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuacji, gdy:
e  prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdow finansowych wygasty 1ub

e prawa do uzyskania przeplywow pienieznych z aktywow finansowych zostaly przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujgciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

e instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

e skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

e skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienigznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej do splaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka klasyfikuje
e nalezno$ci handlowe, inne niz objete faktoringiem oraz wynikajace z provisional pricing

e pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych,

e $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sa oba
ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarowno
otrzymywanie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych;
oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gldwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytulu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku
finansowym 1 obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Pozostale zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody.
W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w
innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.
Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.
Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
W momencie poczatkowego ujecia Spdtka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitalowy, ktory nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaplata ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitatlowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowia odzyskanie
czgscei kosztow inwestycji.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystepowaly instrumenty kapitalowe wyceniane do warto$ci

godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie spelniaja kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny instrumentéw dtuznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

W prezentowanych okresach nie wystepowaty aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W sytuacji, gdy Spolka:
. posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

. zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w bilansie w kwocie netto.

12.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka stosuje MSSF 9, w zwiazku z czym dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit
losses, ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapilty przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catlym okresie zycia przy uzyciu macierzy
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rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujg¢cia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia.

12.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza bgdaca sktadnikiem aktywow objetym zakresem standardu MSSF
9, jednostka stosuje wymogi okreslone w paragrafach 4.1.1-4.1.5 MSSF 9 do catego kontraktu hybrydowego.

Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza, ktora nie jest sktadnikiem aktywow objetym zakresem MSSF 9,
wowczas wbudowany instrument pochodny oddziela si¢ od umowy zasadniczej i ujmuje jako instrument pochodny
zgodnie z zasadami MSSF 9 wtedy i tylko wtedy, gdy:

e cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie s3 $cisle powiazane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwymi dla umowy zasadniczej;

e samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny spetniatby
definicje instrumentu pochodnego; oraz

e kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane
w wyniku finansowym (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w zobowigzanie finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest oddzielany).

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore
nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej
sa §ci$le powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu)
obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

Oceny czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami cen
surowcow i1 kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward, kontrakty futures na zakup
aluminium. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytutu zmian wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w zysku lub stracie okresu w rachunku zyskow i strat.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktow forward oraz kontraktéw futures jest ustalana poprzez odniesienie
do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

W rachunkowo$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane s jako:

o zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow s$rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow srodkow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

o zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeplywow pienigznych. Zabezpieczenie ryzyka stdp procentowych kredytow koryguje koszty
odsetkowe.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej
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zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienig¢znych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywoéw pieni¢znych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

Spotka korzysta tylko z instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieni¢zne.

Instrumenty zabezpieczajqgce przeplywy Srodkow pienieznych

Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych to zabezpieczenie przed zmiennos$cig przeptywow pienieznych, ktoére
przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, 1 ktore mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czgs¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywna czg¢s¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie okresu w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach,
w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Jesli zabezpieczenie planowane]j transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sa z kapitatu wlasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na zysk lub strate.

12.14. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow uwzglednia koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wycena poszczegdlnych kategorii zapasow:
e materialy i towary - W cenie nabycia,

e produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Warto$¢ rozchodu materiatow, towarow, produktéw gotowych oraz produktow w toku ustalana jest metods ,,pierwsze
weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku. Zapasy wykazywane sa w bilansie w warto$ci pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.

12.15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedhug kwot pierwotnie ujetych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniagdza w czasie
jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako odsetki w przychodach finansowych.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostaltych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznos$ci
z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrgbng pozycje

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizacyjny. Nalezno$ci umorzone,
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przedawnione lub nie$ciaggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci
niesciggalne, wzgledem ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisé6w w niepelne;j
wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

12.16. Polaczenia, przejecia przedsiewziec¢

Rozliczanie przejeé dziatalno$ci innych podmiotow nastepuje zgodnie z MSSF 3 metoda nabycia za wyjatkiem sytuacji,
gdy Spotka przejmuje przedsiewzigcie bedace pod wspdlna kontrolg. W przypadku przejecia dziatalnosci jednostek
zaleznych rozliczenie przej¢cia nastgpuje metoda taczenia udziatow.

Metoda nabycia polega na ujeciu nabytych aktywow i przejetych zobowiazan w ich wartosci godziwej na dzien
przejgcia oraz na ustaleniu wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia jako réznicy pomigdzy ceng nabycia
a wartoscig godziwa przejetych aktywow netto.

Metoda laczenia udzialéw polega na ujeciu nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan w ich wartosci ksiggowej
ustalonej zgodnie z zasadami Spoétki. Roznica pomiedzy zaptata a warto$cig ksiggowa przejetych aktywow netto
wykazywana jest w osobnej pozycji zyskow zatrzymanych.

12.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoS$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywoéw pieni¢znych sktada sie¢
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Spotka nie posiada kredytow w rachunku biezacym,
ktére stuzylyby zarzadzaniu srodkami pieni¢znymi.

12.18. Kapitaly wlasne

Kapital zaktadowy

Kapital zaktadowy obejmuje wyemitowane przez Spotke akcje zardOwno zarejestrwowane w KRS jak i jeszcze
niezarejestrowane. Jest wykazywany wedlug wartoSci wynikajacej z przeksztalcenia warto$ci nominalnej
zarejestrowanej w KRS wedlug wymagan MSR 29.

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Roéznice migdzy wartos$cig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. Warto$¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej powstatego przed 1 stycznia 1997 r. zostala przeksztatcona zgodnie z wymogami MSR 29.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Kapitatl z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Kluczowi pracownicy Spotki posiadaja prawo do objecia akcji Spotki po okreslonej cenie. Kapitat z emisji opcji dla
kadry zarzadzajacej odzwierciedla warto$¢ godziwa przyznanych opcji.

Kapital z aktualizacji wyceny _instrumentow zabezpieczajgcych oraz kapital z wyniku na transakcjach
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne

Jak szerzej opisano w nocie 12.10 Spoétka jest strong transakcji terminowych zabezpieczajacych przyszte przeptywy
pienigzne. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

Jesli wynik na zabezpieczanej transakcji dotyczy transakcji skutkujacej nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, pozostaja w pozycji kapitaldéw wiasnych
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne do momentu wptywu zabezpieczanej pozycji badz transakcji na rachunek
zyskow 1 strat w tym, kiedy to wynik ten odnoszony jest do rachunku zyskow i strat.

12.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujegciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
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kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.20. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie to wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypetiony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spotka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Obejmujg one W szczegbdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, zaliczek
na podatek dochodowy od wyptat wynagrodzen, zobowigzania wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
sktadek od wynagrodzen oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe
towarow, ustug lub rzeczowego majatku trwatego.

12.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodlce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli
Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

12.22. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych oraz
odpraw rentowych. Odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na
emeryture lub rentg. Wysoko$¢ powyzszych odpraw okresla w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia z dnia
nabycia prawa do odprawy. Spétka tworzy rezerw¢ na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych oraz
odpraw rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresdéw, ktorych one dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy
emerytalne oraz odprawy rentowe sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztoéci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytulu korekt zalozen aktuarialnych ex post oraz zmian zatozen
aktuarialnych sa ujmowane w kapitatach wtasnych przez inne dochody catkowite w okresie, w ktorym powstaty. Koszty
zatrudnienia obejmujg migdzy innymi koszty przeszlego i biezacego zatrudnienia Koszty odsetek od zobowiazania
netto z tytulu okreslonych swiadczen odnoszone sg w koszty finansowe.

12.23. Platnosci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spotki otrzymuja cze$¢ wynagrodzenia w formie akcji wlasnych, w zwiazku
z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych”).
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12.23.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do
warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego aktuariusza w oparciu
o model dwumianowy, o ktéorym dalsze informacje przedstawione sa w nocie 24.1. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwiazane z cena
akcji Spotki). Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest yymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci/
wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda pelne
uprawnienia do $§wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Koszt z tytutu opcji na akcje przekazanych pracownikom Spotki
ujmowany jest w rachunki zyskow strat, natomiast koszt z tytulu opcji przyznanych pracownikom spotek zaleznych
ujmowany jest jako zwickszenie warto$ci bilansowej inwestycji w spotki zalezne.

Skumulowany koszt ujety z tytutu transakceji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do
dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczb¢ opcji na akcje, do ktérych prawa
W opinii Zarzadu Spoéiki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach zostang ostatecznie nabyte.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto,
ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu warto$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposob, jakby
prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nicujete koszty z tytutu nagrody sg niezwlocznie
ujmowane. Dotyczy to rowniez nagréd w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod
kontrolg Spotki lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda
— okres$long jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby
stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyze;.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrod,
w przypadku ktoérych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzglgdu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub warunkow innych
niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/
wynikow lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

Wplyw wyemitowanych opcji jest uwzglgdniany przy ustalaniu wielko$ci rozwodnionego zysku przypadajacego na
jedna akcje.

12.24. Przychody

12.24.1 Przychody 7 umow 7 klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich uméw z klientami, za wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest uyymowanie przychodow w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez jednostkg, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sa
stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

e identyfikacja umowy z klientem,

o identyfikacja zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslenie ceny transakcji,

o alokacja ceny transakcji do poszczeg6élnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia,

ujecie przychodu w momencie realizacji zobowiazania wynikajacego z umowy ldentyfikacja umowy z klientem
Spoétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastgpujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zosta¢ przekazane;

e Spolka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;
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e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pieni¢znych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostana przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar

zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie

przystugiwato Spoétce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

jednostka moze zaoferowac¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzania do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra
lub ushugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktére sg dla niego tatwo dostgpne, oraz

e zobowigzanie Spoiki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglgdnia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, Ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych
w imieniu 0sob trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty stale, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okre§lone w umowie obejmuje kwot¢ zmienng, Spolka oszacowuje kwot¢ wynagrodzenia,
do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta stosujac jedng
z nastgpujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich pozwoli doktadniej przewidzie¢ kwotg wynagrodzenia, do
ktorego jest uprawniona:

e warto§¢ oczekiwana — suma iloczyné6w mozliwych kwot wynagrodzeniai odpowiadajacych im
prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbg podobnych umow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna —pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot
wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna
moze by¢ wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spoétka albo uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej cze¢$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,

w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych

skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metodg wartosci oczekiwane;.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $§wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciagtych,
na podstawie ktorych Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada
bezposrednio warto$ci, jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychod w kwocie jaka
jest jej nalezna w chwili wystawienia faktury.
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Wynagrodzenie zleceniobiorcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy
charakter przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ushug (w tym przypadku Spotka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ushuga przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytul prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama
wypeti¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia lub moze powierzy¢ wypelnienie tego zobowigzania lub jego czesci
innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktoérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra
lub ushugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania §wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub
ustug przez inny podmiot.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
a momentem zaptaty za dobro lub ushuge przekracza jeden rok Spotka ocenita, ze umowy zawieraja istotny element
finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Spotka koryguje przyrzeczona kwote wynagrodzenia o istotny
komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktora zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej
transakcji finansowania pomigdzy jednostks a jej klientem w momencie zawarcia UMowy.

Spotka zdecydowala si¢ nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra
lub ushugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok.

Wynagrodzenie niepienig¢zne

W przypadku umoéow, w ktorych klient zobowiazat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna, Spotka
w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia
niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spotka nie moze racjonalnie oszacowaé warto$ci godziwe;j
wynagrodzenia niepieni¢znego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy dobr lub
ushug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng
ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia, do ktorej przypisuje si¢ cz¢$¢ ceny transakcyjne;.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez
jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Obejmuja one prowizje od sprzedazy. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez
wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te
wyraznie obciazaja klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika
aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spotke, wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi dobr lub ushug, z ktérymi jest
powigzany. Spotka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmian¢ oczekiwanego okresu
przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytulu umowy Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych
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$wiadczen jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej
samej zasadzie jak w przypadku skladnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci z tytutu umowy

W ramach naleznoéci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnos$ci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu).
Spotka ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznos$ci z tytutu umowy wszelkie
réznice pomigdzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajacg jej wezesniej ujeta kwota przychodow Spotka
ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowiqgzania z tytutu umowy W ramach zobowigzan z tytulu umowy Spotka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta
wynagrodzenie, z ktorym wiaze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywoéw z tytulu prawa do zwrotu Spotka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientow
po wywiazaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czgsé lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
nalezno$ci), do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokos$ci kwot nieujetych
w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz
wynikajagca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zwiagzku ze zmianami okolicznosci.

12.24.1 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

12.24.2 Dywidendy

Dywidendy sg uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

Spotka tworzy grupe powiazanych operacyjnie ze soba podmiotow. Celem istnienia grupy jest lepsza synergia
w zakresie dziatalnosci operacyjnej. W zwiazku z powyzszym przychody z tytulu dywidend Spotka
w sprawozdaniu jednostkowym prezentuje w dziatalno$ci operacyjnej.

12.24.3 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu pozycji przychody z tytutu uméw
z klientami w rachunku zyskow i strat.

12.24.4 Pozostale przychody operacyjne

Sa to przychody posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnos$cia, w szczegdlnosci:

e zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,

e nadwyzka rozwigzanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych nad ich
utworzeniem w danym okresie,

e otrzymane kary i odszkodowania,

e nadwyzka rozwigzanych odpisow aktualizujacych materiaty nad ich utworzeniem w danym okresie,

e nadwyzka rozwigzanych odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne nad
ich utworzeniem w danym okresie.

12.24.5 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetlnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspotmierny do
kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej
warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodow przyszlych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych
odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia
sktadnika aktywow.
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12.24.6 Przychody finansowe

Stanowia przede wszystkim przychody z tytulu odsetek oraz zyski z tytutu dodatnich réznic kursowych netto od
naleznosci 1 zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

12.25. Koszty

Kosztami sa uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia wartosci zobowigzan
lub rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w sposob inny niz
wycofanie §rodkow przez udzialowcoéw lub wilascicieli. Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat zgodnie
z zasadg wspdtmiernosci. W celu zapewnienia zasady wspotmierno$ci przychodow i kosztow do aktywdw lub pasywow
danego okresu sprawozdawczego zaliczane sa czynne lub bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow obejmujace
koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore nie
zostaly jeszcze poniesione.

12.25.1 Koszty operacyjne

Obejmuja koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z dziatalno$cig operacyjng Spotki w podziale na poszczegdlne
rodzaje kosztow.

12.25.2  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Obejmuje warto$¢ netto utworzonych i rozwigzanych odpiséw aktualizujacych naleznosci nad ich rozwiazaniem w danym
okresie.

12.25.3 Pozostale koszty operacyjne

Sa to koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscia operacyjna Spotki, w tym w szczegodlnoscei:
e UtwOrzone rezerwy na sprawy sporne,
e przekazane darowizny,
e naliczone lub zaptacone kary i odszkodowania,
e  straty w rzeczowych aktywach obrotowych lub trwatych,
straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
nadwyzka utworzonych odpisow aktualizujgcych materiaty nad ich rozwigzaniem w danym okresie,

12.25.4 Koszty finansowe
Koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci:

e odsetki od kredytow pozyczek i innych zrodet finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

e zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizenia czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta),

e  straty z tytutu r6znic kursowych netto od naleznosci i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.

12.26. Podatki

12.26.1 Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowiagzywatly na dzien bilansowy.

12.26.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych

w stosunku do rdéznic przejSciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow

i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,

z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych
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i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
roéznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych, jak

réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,

w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strat¢ podatkowg oraz,
e w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsigwzieciach, sktadnik aktywdéw z tytulu odroczonego podatku jest uyymowany
W bilansie jedynie w takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
roéznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza rachunkiem zyskéw i strat jest ujmowany w innych
catkowitych dochodach, gdy dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wilasnym, gdy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spétka kompensuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku, a odroczony podatek dochodowy ma zwigzek
z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.26.3 Niepewnosé zwigzana 7 ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spofki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podej$cia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania
i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrolg i beda miaty dostep do wszelkich
informacji.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiggowym
podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem
jednej z dwoch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktdra z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki
niepewnos¢ moze si¢ zmaterializowac:

e Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych
wynikow lub

e  Spotka ujmuje warto$¢ oczekiwanag — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrod mozliwych
wynikow.
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12.26.4 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

e ¢ody podatek od towardw i ustug zaplacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czg$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towaréw i ushug.

e kwota netto podatku od towaréw i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan publicznoprawnych.

12.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

13. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spotka posiada dwa wewnetrznie wyodrebnione segmenty dziatalnos$ci. Segment Wyrobow Wyciskanych oraz
dzialalno$¢ pozostala ,,Inne” obejmujaca funkcje centralne. W zwigzku z faktem, iz raport Spotki publikowany jest
réwnoczesnie ze raportem skonsolidowanym Spoétka na podstawie MSSF 8 punkt 4 prezentuje informacje o segmentach
operacyjnych wytacznie w raporcie skonsolidowanym.

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody z uméw z klientami

Struktura terytorialna 2020 2019
Polska, w tym: 675 858 684 749
do jednostek powigzanych 298 634 304 169
UE bez Polski, w tym: 451 735 402 052
do jednostek powigzanych 6719 6 615
Inne kraje europejskie, w tym: 14 068 23726
do jednostek powigzanych 4 472 13700
Pozostale kraje 7 565 12 083
Razem przychody z tytulu uméw; w tym: 1149 226 1122 610
do jednostek powigzanych 309 825 324 484

Sprzedaz w powyzszej tabeli jest rozpoznawana na podstawie kraju siedziby kontrahenta bedgcego strong transakcji
sprzedazy. Istotna koncentracja sprzedazy dotyczy sprzedazy do spotki zaleznej Aluprof S.A. i wynosi okoto 24%
ogoblnej warto$ci sprzedazy (rok ubiegly 25%).

Struktura rzeczowa 2020 2019
Wyroby, w tym: 1120 474 1091 965
do jednostek powigzanych 292 205 306 867
Uslugi, w tym: 23 506 24 266
do jednostek powigzanych 17 404 17110
Towary i materialy, w tym: 5 246 6379
do jednostek powigzanych 216 507
Razem przychody z tytulu uméw; w tym: 1149 226 1122 610
do jednostek powigzanych 309 825 324 484

W obu okresach nie wystepowaty przychody rozpoznawane wg stopnia zawansowania.
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14.2. Pozostale przychody operacyjne

2020 2019
Odpisy aktualizujace zapasy 0 136
Zysk ze zbycia rzeczowego majatku trwatego 0 105
Dotacje 991 988
Kary i odszkodowania 439 765
Przedawnione zobowigzania 10 91
Nieodptatne dostawy 61 244
Ulga na zte dlugi w VAT 17 24
Wynagrodzenie platnika podatkow 32 35
Pozostate 170 54
Razem 1720 2442
14.3. Dywidendy
Podmiot wyplacajacy 2020 2019
Aluprof S.A. 150 000 140 000
Alupol Packaging S.A. 84 300 20 000
Aluform Sp. z 0.0. 23 966 22 000
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0. 308 447
Pozostate 0 27
Razem 258 574 182 474
14.4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych MSSF9
2020 2019
Zyski (straty) kredytowe na naleznos$ciach handlowych 548 (447)
Razem 548 (447)
14.5. Pozostale koszty operacyjne
2020 2019
Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowego majatku trwatego (146) (206)
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (830) 0
Odpis aktualizujacy udzialy w jednostkach zaleznych 0 (47)
Strata ze zbycia rzeczowego majatku trwatego (156) 0
Promocja i reklama (488) (1 065)
Podroze stuzbowe (143) (686)
Zaniechane inwestycje (905) 0
Szkody majatkowe (30) (70)
Ztomowanie zapasow (257) (21)
Kary, odszkodowania (263) (400)
Darowizny (737) (340)
Sktadki cztonkowskie (95) (45)
Pozostale (497) (329)
Razem (4 547) (3209)
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14.6. Przychody finansowe
2020 2019
Odsetki 235 185
Razem 235 185
14.7. Kaoszty finansowe
2020 2019
Odsetki od otrzymanych kredytow i pozyczek (6 402) (7 631)
Odsetki od rezerw na $wiadczenia pracownicze (60) (48)
Odsetki od praw do korzystania z aktywow (169) (169)
Odsetki pozostate (40) (30)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (1 883) (1 216)
Prowizje bankowe (481) (536)
Razem (9 035) (9 630)
14.8. Koszty Swiadczen pracowniczych
2020 2019
Wynagrodzenia (103 428) (101 671)
Ubezpieczenia spoteczne (18 259) (18 245)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (10 852) (10 477)
Koszty z tytutu programu ptatnoéci w formie akcji (436) (954)
Razem (132 975) (131 347)

14.9. Koszty materialéow i energii oraz wartos$¢ sprzedanych materialow i towaréw

2020 2019
Zuzycie materialow (695 177) (677 848)
Zuzycie energii (40 170) (35 490)
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towarow (7 325) (8 539)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych (5537) (5 260)
Razem (748 209) (727 137)
15. Podatek dochodowy
Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Struktura podatku dochodowego 2020 2019
Podatek biezacy (8 045) (4 267)
Podatek odroczony (1 860) (2 746)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (9 905) (7 013)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki:

Efektywna stopa podatkowa % 2020 % 2019
Wynik finansowy brutto 306 058 212512
Podatek wg stawki krajowej 19% 19% (58 151) 19% (40 377)
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Dywidendy i udziaty w zyskach (16,1)% 49129 (16,3)% 34 665
Wplyw pozostatych przychodéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztow niepodatkowych 0,3% (883) 0,6% (1301)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 3,2% (9 905) 3,3% (7 013)
15.1. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Wplyw na
inne
Wplyw na calkowite
01.01.2020 wynik dochody 31.12.2020
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 570 45 0 615
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2 888 146 51 3085
Pozostale rezerwy oraz rozliczenia bierne 184 (4) 0 180
Odpisy aktualizujace naleznosci 1095 (180) 0 915
Odpisy aktualizujace zapasy 925 118 0 1043
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 486 (140) 0 346
Ujemne roznice kursowe z wyceny pozycji
walutowych 38 567 0 605
Wycena transakcji zabezpieczajacych (296) 0 (68) (364)
Odsetki od kredytow 30 (6) 0 24
Odsetki od zobowigzan 43 10 0 53
Korekty sprzedazy 365 63 0 428
Roznica pomigdzy wartoscig bilansowa
a wartoscig podatkowa rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialnych oraz praw
do korzystania z aktywow (30 647) (2614) 0 (33 261)
Dodatnie réznice kursowe z wyceny pozycji
walutowych (105) (339) 0 (444)
Korekty kosztow (258) 258 0 0
Naliczone koszty 0 216 0 216
Razem (24 682) (1 860) a7 (26 559)
Wplyw na
inne
Wplyw na calkowite
01.01.2019 wynik dochody 31.12.2019

Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 563 7 0 570
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2 559 324 5 2 888
Pozostate rezerwy oraz rozliczenia bierne 127 57 0 184
Odpisy aktualizujace naleznosci 945 150 0 1095
Odpisy aktualizujgce zapasy 696 229 0 925
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 493 (7) 0 486
Ujemne roznice kursowe z wyceny pozycji
walutowych 103 (65) 0 38
Wycena transakcji zabezpieczajacych 752 0 (1 048) (296)
Odsetki od kredytow 61 (31) 0 30
Odsetki od zobowiazan 25 18 0 43
Korekty sprzedazy 391 (26) 0 365
Roéznica pomigdzy wartoscia bilansowa
a wartoscia podatkowa rzeczowego majatku
trwatego, wartos$ci niematerialnych oraz praw
do korzystania z aktywow (27 441) (3 206) 0 (30 647)
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Dodatnie réznice kursowe z wyceny pozycji
walutowych (120) 15 0 (105)
Korekty kosztow 47 (211) 0 (258)
Razem (20 893) (2 746) (1 043) (24 682)

Z powyzszych tytulow wg szacunkow Spotki rezerwa na podatek odroczony z tytutu rzeczowych aktywow trwatych
w kwocie 33.261 tys. zt (rok ubiegly 31.083 tys. zt) ma charakter dtugoterminowy oraz cze$¢ aktywa na podatek
odroczony z pozycji Rezerwy na $wiadczenia pracownicze W kwocie 445 tys. zt (rok ubiegly 390 tys. z) ma charakter
dlugoterminowy. Réwniez aktywa na podatek odroczony od odpiséw na naleznosci w kwocie 915 tys. zt (rok ubiegly
945 tys. zt) majg charakter dlugoterminowy. Pozostale pozycje majg charakter krotkoterminowy. Na 31 grudnia 2020
roku taczna kwota ujemnych réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, na ktore nie
utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy wynosita O tys. zt (rok ubiegty O tys. zt) — nota 21.

2020 2019
Aktywa (rezerwa) na 01.01.2020 / 01.01.2019 (24 682) (20 893)
Zmiana akty\_Jva (rezerwy) odniesiona na inne catkowite dochody z tytulu wyceny (68) (1 048)
pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek odroczony od zyskow strat aktuarialnych 51 5
Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu (1 860) (2 746)
Aktywa (rezerwa) na 31.12.2020 / 31.12.2019 (26 559) (24 682)

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych oraz potencjalnych
akcji wystepujacych w ciggu okresu

2020 2019

Zysk netto 296 153 205 499
Srednia WaZona llc;ba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia podstawowego 0602 844 9558 105
zysku na jedng akcj¢ zwykla

Srednia wazona llc;ba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia rozwodnionego 0618 767 9574 001
zysku na jedng akcje zwykla

Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych polskich 30,84 21,50
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta w ztotych polskich 30,79 21,46

W 2020 roku uprawnieni pracownicy nabyli 59.350 sztuk akcji Grupy Kety S.A (10.500 sztuk program z roku 2012
oraz 48.850 sztuk program z roku 2015).

W 2019 roku uprawnieni pracownicy nabyli 24.500 sztuk akcji Grupy Kety S.A (7.000 sztuk program z roku 2012 oraz
17.500 sztuk program z roku 2015).

Powyzsze uwzgledniono w kalkulacji $redniej wazonej liczby akcji (akcje objete) oraz $redniej wazonej liczby
potencjalnych akcji.

Potencjalna liczba akcji zwyklych ustalana zgodnie z MSR 33 zwigzana z programem opcji pracowniczych
zwigkszajaca liczbe akcji i przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje wynosi 15.923 sztuk
(rok ubiegty: 15.896 sztuk).

Realizacja praw do nabycia akcji wygasa po 36 miesigcach od dnia nabycia praw. Wigcej o programie opcji w nocie
24.1.

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w roku 2020 wyniosta 409,35 zt (rok 2019: 329,72 z).
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17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2020 roku Spotka wyptacita dywidende w kwocie 336.654 tys. zt (34,99 zI na akcje) a, w roku 2019 w kwocie
229.009 tys. zt (23,93 zt na akcje). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostata podjeta formalna decyzja
w sprawie deklaracji wyptaty dywidendy za rok 2020.

18. Rzeczowy majatek trwaly

31.12.2020 31.12.2019

Warto$¢ brutto 840 433 821172
Grunty 3442 3442
Budynki i budowle 226 962 223 103
Urzadzenia techniczne i maszyny 453 520 447 998
Srodki transportu 13 400 13 648
Pozostale rzeczowe aktywa trwate 124 512 120 005
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 18 597 12 976

Umorzenie 353 180 322 976
Budynki i budowle 51 680 46 594
Urzadzenia techniczne i maszyny 199 293 176 814
Srodki transportu 6 946 6 058
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 95 261 93 510

Odpisy aktualizujace wartos¢ 1821 2 558
Budynki i budowle 1685 1994
Urzadzenia techniczne i maszyny 69 438
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 67 126

Wartos¢ netto 485 432 495 638
Grunty 3442 3442
Budynki i budowle 173 597 174 515
Urzadzenia techniczne i maszyny 254 158 270 746
Srodki transportu 6 454 7 590
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 29184 26 369
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 18 597 12 976

01.01.2020 Zwiekszenia Sprzedaz Likwidacje Przesuniecia 31.12.2020

Warto$¢ brutto 821172 41 308 (808) (21 239) 0 840 433
Grunty 3442 0 0 0 0 3442
Budynki i budowle 223103 0 0 (508) 4 367 226 962
Urzadzenia techniczne i maszyny 447 998 0 0 (1539) 7061 453 520
Srodki transportu 13 648 0 (808) 0 560 13 400
Pozostale rzeczowe aktywa trwate 120 005 0 0 (18 287) 22794 124 512
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 12 976 41308 0 (905) (34782) 18 597

Umorzenie 322976 49 320 (640) (18 476) 0 353 180
Budynki i budowle 46 594 5086 0 0 0 51 680
Urzadzenia techniczne i maszyny 176 814 23348 0 (869) 0 199 293
Srodki transportu 6 058 1528 (640) 0 0 6 946
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 93510 19 358 0 (17 607) 0 95 261

Odpisy aktualizujace warto$é 2 558 106 0 (843) 0 1821
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Budynki i budowle 1994 0 0 (309) 0 1685
Urzadzenia techniczne i maszyny 438 39 0 (408) 0 69
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 126 67 0 (126) 0 67
Warto$¢ netto 495 638 (8 118) (168) (1 920) 0 485 432
Grunty 3442 0 0 0 0 3442
Budynki i budowle 174 515 (5 086) 0 (199) 4 367 173 597
Urzadzenia techniczne i maszyny 270 746 (23 387) 0 (262) 7061 254 158
Srodki transportu 7590 (1 528) (168) 0 560 6 454
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 26 369 (19 425) 0 (554) 22794 29 184
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 12 976 41308 0 (905) (34 782) 18 597
01.01.2019 Vvdrozenie , . 1 srenia Sprzedaz Likwidacje Przesuniecia 31.12.2019
MSSF 16
Warto$¢ brutto 766 797 (8293) 68 528 (496) (5 364) 0 821172
Grunty 11735 (8293) 0 0 0 0 3442
Budynki i budowle 198 111 0 0 0 (11) 25003 223103
Urzadzenia techniczne i maszyny 390111 0 0 0 (1041) 58928 447998
Srodki transportu 11 927 0 0 (496) 0 2217 13648
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 104 836 0 0 0 (4 312) 19481 120005
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 50 077 0 68 528 0 0 (105 629) 12976
Umorzenie 281161 0 47 313 (406) (5092) 0 322976
Budynki i budowle 41649 0 4 954 0 9) 0 46 594
Urzadzenia techniczne i maszyny 154 548 0 23281 0 (1 015) 0 176 814
Srodki transportu 4907 0 1557 (406) 0 0 6 058
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 80 057 0 17 521 0 (4 068) 0 93510
Odpisy aktualizujace warto$é¢ 2 596 0 206 0 (244) 0 2 558
Budynki i budowle 1914 0 80 0 0 0 1994
Urzadzenia techniczne i maszyny 438 0 0 0 0 0 438
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 244 0 126 0 (244) 0 126
Warto$¢ netto 483 040 (8 293) 21009 (90) (28) 0 495638
Grunty 11735 (8 293) 0 0 0 0 3442
Budynki i budowle 154 548 0 (5034) 0 (2) 25003 174515
Urzadzenia techniczne i maszyny 235125 0 (23 281) 0 (26) 58928 270746
Srodki transportu 7020 0 (1 557) (90) 0 2217 7590
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 24 535 0 (17 647) 0 0 19481 26 369
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 50 077 0 68 528 0 0 (105 629) 12 976

18.1. Amortyzacja rzeczowego majatku trwalego

Wszystkie rzeczowe aktywa trwale podlegaja amortyzacji za wyjatkiem $rodkow trwatych bedacych w toku
wytwarzania. Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych wykazane zostaty w catosci w pozycji kosztow
operacyjnych ,,Amortyzacja” w rachunku zyskow i strat.

18.2. Zmiany szacunkéw w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci

W 2020 roku Spotka nie dokonywata zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych. W 2019 roku
Spotka dokonata zmiany okresow uzytecznosci serwerow. W zwiazku z powyzszym koszty amortyzacji ulegly
zmniejszeniu o kwote 331 tys. zh. Odpisy aktualizujace oraz likwidacje rzeczowego majatku trwalego wynikaty
bezposrednio z jego szybszego niz wynikatoby to z przewidzianego okresu uzytkowania. Ponadto w 2020 roku Spotka
zaniechata prowadzenia zadania rozbudowa mocy Wydziatu Anodownii. Koszty z tym zwigzane wyniosty ok. 905 tys.
zt.
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18.3. Ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwalymi

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku rzeczowe aktywa trwate z grupy grunty oraz budynki
i budowle objete byly hipoteka stanowigca zabezpieczenie kredytu w banku BNP Paribas Polska S.A. do wartosci 312
milinow ztotych zabezpieczeniem tego kredytu jest rowniez zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych z grupy maszyny
i urzadzenia o wartosci 57 min zt.

Informacja o kredytach, ktorych zabezpieczenie stanowia rzeczowe aktywa trwale znajduje si¢ w nocie 30.

18.4. Kapitalizacja kosztow finansowych

W 2020 roku oraz w 2019 roku Spoétka skapitalizowata odsetki w kwocie odpowiednio 42 tys. zt oraz 505 tys. zt
zwigzane ze finansowaniem zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

18.5. Zobowiazania kontraktowe zwiazane z zakupem rzeczowych aktywow trwalych

Zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem rzeczowego majatku trwaltego na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31
grudnia 2019 roku wyniosty odpowiednio 8.155 tys. zt oraz 10.183 tys. zt.

Na koniec 2020 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan dotyczyto zakupu obrabiarki CNC. Na koniec
2019 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan dotyczyty Wydzialu Anodownii oraz zakupem drobnych
urzadzen.

18.6. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W 2020 roku w zwiazku z wystapieniem pandemii koronawirusa Spotka przeprowadzita testy na utratg warto$ci
aktywow trwalych, testy te nie wykazaty utraty wartosci tych aktywow. W 2019 roku z uwagi na brak przestanek utraty
warto$ci Spotka nie przeprowadzata testow na utrate warto$ci rzeczowego majatku trwatego.

Na podstawie indywidualnej oceny przydatnosci rzeczowego majatku trwatego Spotka w 2020 roku utworzyta odpisy
aktualizujace jego warto$¢ w wysokos$ci 106 tys. zt oraz w zwiazku z jego likwidacja rozwigzata odpisy w wysokoSci
843 tys. zt. W 2019 roku utworzyta odpisy aktualizujace jego warto$¢ w wysokosci 206 tys. zt oraz w zwigzku z jego
likwidacja rozwiazata odpisy w wysokosci 244 tys. zt.

19. Wartosci niematerialne

31.12.2020 31.12.2019

Wartos$¢ brutto 32 599 31298
Koszty prac rozwojowych 5044 4302
Oprogramowanie komputerowe 26 793 25533
Warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania 762 1463

Umorzenie 25 627 24 305
Koszty prac rozwojowych 4 008 3787
Oprogramowanie komputerowe 21 619 20518

Odpisy aktualizujace 54 0
Oprogramowanie komputerowe 54 0

Wartos$¢ netto 6 918 6993
Koszty prac rozwojowych 1036 515
Oprogramowanie komputerowe 5120 5015
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 762 1463

2020 01.01.2020 Zwigkszenia Likwidacje Przesuniecia 31.12.2020

Warto$¢ brutto 31298 1549 (248) 0 32599

Koszty prac rozwojowych 4 302 0 0 742 5044

Oprogramowanie komputerowe 25533 0 (248) 1508 26 793

Wartos’ci ni'ematerialne nieoddane do 1463 1549 0 (2 250) 762

uzytkowania

Umorzenie 24 305 1570 (248) 0 25 627
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Koszty prac rozwojowych 3787 221 0 0 4008
Oprogramowanie komputerowe 20518 1349 (248) 0 21619
Odpisy aktualizujace 0 54 0 0 54
Oprogramowanie komputerowe 0 54 0 0 54
Warto$¢ netto 6 993 (75) 0 0 6918
Koszty prac rozwojowych 515 (221) 0 742 1036
Oprogramowanie komputerowe 5015 (1 403) 0 1508 5120
1\17\2/e}llﬁ(oos\(;llallilic:lmaterlalne nieoddane do 1463 1549 0 (2 250) 762

2019 01.01.2019 Zwigkszenia Przesunigcia 31.12.2019
Wartos$¢ brutto 28 965 2 333 0 31298
Koszty prac rozwojowych 3977 0 325 4302
Oprogramowanie komputerowe 24 196 0 1337 25533
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 792 2333 (1 662) 1463
Umorzenie 22 468 1837 0 24 305
Koszty prac rozwojowych 3567 220 0 3787
Oprogramowanie komputerowe 18 901 1617 0 20518
Wartos$¢ netto 6 497 496 0 6993
Koszty prac rozwojowych 410 (220) 325 515
Oprogramowanie komputerowe 5295 (1617) 1337 5015
Wartosci niematerialne niecoddane do uzytkowania 792 2333 (1 662) 1463

Zobowigzania kontraktowe

Na prezentowane dni bilansowe Spoétka nie posiadata zobowigzan kontraktowych zwigzanych z zakupem wartoSci

niematerialnych.

Istotne wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne stanowi gtownie nabyte oprogramowanie komputerowe.

Nie wystepuja istotne sktadniki aktywow niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W 2020 oraz w 2019 roku z uwagi na brak wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka nie przeprowadzata testow
na utrat¢ warto$ci niematerialnych. W roku 2020 Spotka utworzyta 54 tys. odpisow w roku 2019 Spoétka nie tworzyta
oraz nie rozwigzywata odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne.

Ograniczenia w dysponowaniu

Nie wystepuja istotne ograniczenia w dysponowaniu przez Spétke warto$ciami niematerialnymi.

20. Prawa do korzystania z aktywow

Spotka posiada nabyte nieodptatnie umowy leasingu dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntow zawarte na

czas okreslony do 2079 roku

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie

sprawozdawczym:

31.12.2020

31.12.2019
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(w tysigcach ztotych)
Wartos¢ brutto 12 057 12 057
Grunty 12 057 12 057
Umorzenie 338 169
Grunty 338 169
Warto$¢ netto 11719 11 888
Grunty 11719 11 888
20.1. Spotka jako leasingobiorca
Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania:
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 057 12 057
Zwigkszenia (zmniejszenia) 0 0
Amortyzacja (169) (169)
Razem zwickszenia(zmniejszenia) (169) (169)
Warto$¢ ksiggowa brutto 12 057 12 057
Skumulowane umorzenia (338) (169)
__Razem warto$¢ netto na koniec okresu 11719 11 888
Sredniowazona krancowa stopa leasingu Spotki wynosi 4,5%.
Koszty z tytulu umoéw leasingu ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty z tytulu 2020 2019
Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe (169) (169)
Amortyzacja Koszty operacyjne (amortyzacja) (169) (169)
Leasing krotkoterminowy i niskocenny Koszty operacyjne (ustugi obce) (549) (536)
Razem (887) (874)
31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ przysztych optat z tytutu leasingu w tym: 12 223 12 401
w okresie do roku 177 177
w okresie od 2 do 5 lat 28 28
Powyzej 5 lat 12 018 12 196
Dyskonto (8 475) (8 645)
Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu 3748 3756
w tym leasing krotkoterminowy 177 177

20.2. Spélka jako leasingodawca

Spotka jest strong umowy najmu powierzchni biurowych dla spéiki zaleznej. Umowa ta zawarta jest na czas
nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia, przychody z tytulu tej umowy wyniosty 274 tys. w roku
2020 (2019 rok: 269 tys. zt.). Poza ta umowa w okresie sprawozdawczym spotka jako leasingodawca nie byta strong

innych istotnych umow tego typu.
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21. Udzialy i akcje
31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ brutto inwestycji dlugoterminowych, w tym: 370 775 370 280
Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych 369 935 369 440
Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach 840 840
QOdpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji dlugoterminowych, w tym: 840 840
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0
Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach 840 840
Warto$¢ netto inwestycji dlugoterminowych, w tym: 369 935 369 440
Udzialy Iub akcje w jednostkach zaleznych 369 935 369 440
Udzialy Iub akcje w pozostalych jednostkach 0 0

Zestawienie inwestycji w jednostkach zaleznych wg warto$ci bilansowej netto:

Nazwa Spolki 31.12.2020 31.12.2019
Alupol Packaging S.A. 179 721 179 510
Aluprof S.A., Bielsko 150 664 150 422
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0. 1023 981
Aluform Sp. z 0.0. 38 485 38 485
Grupa Kety Italia SRL 42 42
Razem 369 935 369 440

W 2020 roku oraz 2019 roku wartos$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spétek zaleznych w ramach programu
opcji menadzerskich zwigkszyta wartosci udziatow i akcji w tych spotkach o kwote odpowiednio 495 tys. zt oraz 1.116
tys. zt - opis programu opcji menadzerskich przedstawiono w nocie 24.1.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. udziaty i akcje w spotkach zaleznych nie stanowity zabezpieczen
zobowigzan Spolki.

Odpisy aktualizujace pozostate jednostki dotycza udzialow w innych jednostkach objetych z koncem lat 90 ubiegltego
wieku za niesptacone wierzytelnosci. Zaréwno w 2020, jak i w 2019 roku, pomimo wystgpienia pandemii COVID-
19, nie zostaty zidentyfikowane przestanki utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne.

22. Nabycia innych podmiotéw oraz zmiany w strukturze organizacyjnej

W 2020 oraz w 2019 roku Spoétka nie nabywata innych podmiotéw ani nie dokonywata zmian w strukturze
organizacyjnej.

23. Przedplaty na rzeczowe aktywa trwale

Przedptaty na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 1.048 tys. zt (rok ubiegly: 1.331 tys. zl) obejmuja przekazane
dostawcom s$rodki pieniezne na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Spotka w 2020 roku realizowata dwa programy opcji dla kadry menadzerskiej program z roku 2015 oraz nowy program
z roku 2020. W 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Kety S.A. uchwalito kolejny program opcji na
akcje dla kluczowego personelu Grupy. Dla programu z roku 2015 okres nabywania uprawnien zostat zakonczony we
wrzesniu 2020.

Program z roku 2020 dzieli si¢ na 3 transze. Okresy nabywania uprawnien do opcji dla pierwszej transzy rozpoczynaja
si¢ w roku uruchomienia programu, a dla nastgpnych transzy w kolejnych latach. Kazda z transz dzieli si¢ na 4 pod
transze A, B, C, D.
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24.1.1 Podstawowe dane dotyczgca programéw opcji na akcje

Program z 2020 transza z Program z 2015 transza Program z 2015

2020 z 2017 transza z 2016

Ilo$¢ opcji na akcje

W programie 90 000 60 000 60 000
Ilo$¢ akeji w podtranszy A 13 500 9 000 9000
Ilo$¢ akcji w podtranszy B 22 500 15 000 15 000
Ilo$¢ akeji w podtranszy C 27 000 18 000 18 000
Ilo$¢ akeji w podtranszy D 27 000 18 000 18 000
Podtransza A - zwrot z akcji =WIG =WIG =WIG
Podtransza B — zwrot z akcji WIG+15% WIG+15% WIG+15%
Podtransza C — wzrost EBITDA 28%-33% 29%-33% 29%-33%
Podtransza D — wzrost zysku 28%-33% 39%-44% 39%-44%

netto

Warunkiem wspolnym dla wszystkich powyzej opisanych programoéw jest wymagany 3 letni okres zatrudnienia
w Grupie Kapitatowej liczony oddzielenie dla kazdej z podtransz od dnia uruchomienia transzy.

Poprzez zwrot z akcji dla danej | transzy programu z roku 2020 rozumie si¢ iloraz $redniego kursu akcji Grupy Kety
S.A. w 2022 roku w stosunku do kursu akcji w 2019 roku, powieckszonego o warto§¢ wyplaconych przez spotke
dywidend w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2022.

Poprzez wzrost zysku EBITDA (EBITDA jest rozumiana jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢) na akcje rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA na akcj¢ osiagnictego przez Grupe
Kapitatowa Grupa Kety S.A. w drugim roku po roku uruchomienia danej transzy do skonsolidowanego zysku EBITDA
na akcje osiggnigtego przez Grupe Kapitatowg Grupa Kety S.A. w roku poprzedzajacym uruchomienie danej transzy.

Poprzez wzrost zysku netto na akcj¢ dla danej transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku netto na akcje
osiagnictego przez Grupg Kapitalowa Grupa Kety S.A. w drugim roku po uruchomieniu danej transzy do
skonsolidowanego zysku netto na akcj¢ osiaggnietego przez Grupe Kapitatlowa Grupa Kety S.A. w roku poprzedzajacym
rok uruchomienia danej transzy.

Prawo do nabycia opcji na akcje powstanie po spetnieniu warunkow okreslonych w programie.

Cena zakupu akcji z programu z roku 2020 réowna jest sredniemu kursowi akcji Grupy Kety S.A. za 12 miesiecy
poprzedzajacych Walne Zgromadzenie uchwalajace program.

Gléwnymi celami programéw opcji na akcje jest silniejsze motywowanie wigkszego zespolu pracownikéow do
zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na utrzymanie w dtugim
terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. 0séb.

24.1.2 Wartos$¢ godziwa opcji na akcje

Program z 2020
transza z 2020

Program z 2015
transza z 2017

Program z 2015
transza z 2016

Data przyznania opcji 16 wrzesénia 2020 19 wrzesnia 2017 19 wrzesnia 2016
Oczekiwane dywidendy 98,487 135z 114,05z
Przewidywany wskaznik zmiennoéci dla instrumentu bazowego 16% 15% 16%
Historyczny wskaznik zmiennosci (%) 27% 27% 28%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1% 2,80% 2,30%
Spodziewany okres waznosci opcji (miesiacach) 68 miesigcy 68 miesigcy 68 miesigey
Srednia wazona cena akcji (w ztotych) 376,95 306,10 306,10
Warto$ci godziwe programu na dzien rozpoczgcia w tys. zt 7009 3435 6 017
Realizacja parametru A TAK TAK TAK
Realizacja dla parametru B TAK NIE NIE
Realizacja parametru C 0%* 67% 100%
Realizacja dla parametru D 100%* 0% 0%

* Szacunek zarzadu

Wartos¢ godziwa programow akcji pracowniczych jest szacowana na dzien przyznania opcji na podstawie modelu

dwumianowego.
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Spodziewany okres waznos$ci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okreslaé
mozliwych do wystapienia przebiegdw realizacji. Przewidywany wskaznik zmiennosci odzwierciedla zatozenie, iz
historyczny wskaznik zmienno$ci wskazuje na przyszle tendencje, ktoére oczywiscie moga faktycznie okaza¢ si¢

zupetnie odmienne.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Spoétka na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo realizacji warunkéw nierynkowych i uwzglednia je w ilosci opcji

na akcje przyjetych do wyceny poszczegolnych transz na dzien bilansowy.

Spotka rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji przyznanych pracownikom Spotki.

Koszty opcji na akcje w okresie przedstawia ponizsza tabela:

Koszty opcji w okresie 2020 2019
transza z 2016 programu z roku 2015 0 494
transza z 2017 programu z roku 2015 204 460
transza z 2020 programu z roku 2020 232 0
Razem koszty opcji w okresie 436 954
Powyzsze kwoty zwigkszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaty wlasne Spotki.
Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spoélek zaleznych:
Wartos¢ opcji alokowana w spétkach zaleznych (narastajaco) 2020 2019
Aluprof S.A. 5 802 5560
Alupol Packaging S.A. 4235 4024
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0. 841 799
Razem 10 878 10 383
Przyszte koszty opcji przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Przyszle koszty opcji 2021 2022 2023
| transza programu z roku 2020 1609 1609 1207
Razem 1609 1609 1207

Spodziewany okres waznos$ci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okresla¢
mozliwych do wystgpienia przebiegdw realizacji. Przewidywany wskaznik zmienno$ci odzwierciedla zatozenie, iz
historyczny wskaznik zmiennos$ci jest miernikiem wskazujacym na przyszte tendencje, ktore moga faktycznie okazaé

si¢ odmienne.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich pracownikéw Spotki:

Program z 2020 Program z 2015 Program z 2015

Stan na 31.12.2020 transza z 2020 transza z 2017 transza z 2016
Ilo$¢ przyznanych opcji 90.000 60.000 60.000
Ilo$¢ opcji wygastych z powodu niespetnienia
warunku zatrudnienia w okresie 3 lat od dnia 0 8.000 4.000
rozpoczgcia programu
Ilo$¢ opcji niespetniajacych warunkow
nierynkowych C i D. 27.000 20.748 16.800
Ilo$¢ opcji przyjetych do wyceny 63.000 31.252 39.200

W trakcie
Tlo$¢ opcji przyznanych nabywania 16.665 25.200

uprawnien
Ilo$¢ opcji nie objetych do dnia bilansowego jw. 13.200 20.300
Ilosci opcji zrealizowanych jw. 3.960 4.900
Dzien rozpoczgcia programu 16 wrze$nia 2020 19 wrzesnia 2017 19 wrze$nia 2016
Dzien nabycia praw do opcji 30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
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Dzien zakonczenia programu 30 wrzesnia 2026 30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Catkowita dtugos¢ trwania programu 36 miesigcy 36 miesigcy 36 miesigcy
Pozostata dtugos$¢ trwania nabywania uprawnien 33 miesigce zakonczony zakonczony
Cena realizacji opcji 376,95 za akcje zt 304,24 zt za akcje 304,24 zt za akcje¢

24.2. Dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Dlugoterminowa rezerwa na §wiadczenia pracownicze 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 450 1691
Zwigkszenia 397 256
Stan na koniec okresu 2 344 1947

24.2.1 Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy

2020 2019

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 1,59% 2,01%

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2020 roku:

o 4% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w latach 2021-2025.
e 2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych w kolejnych latach.
e Sredni wiek pracownikow Spotki - 42 lat, w tym pracownicy zatrudnieni na czas nieokreslony - 43 lat,
pracownicy zatrudnieni na czas okre$lony - 34 lat.
e  Przewidywane wskaznik rotacji:
- pracownikow dla §redniego wicku pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony 2,3%.
- pracownikow dla $redniego wieku pracownikow zatrudnionych na czas okreslony 7,9%.
W obu grupach pracownikéw wskaznik rotacji wraz z wiekiem maleje do zera.

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2019 roku:

e 3% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w latach 2020-2021.
o 2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych w kolejnych latach.
e Sredni wiek pracownikow Spolki - 41 lat, w tym pracownicy zatrudnieni na czas nieokreslony - 45 lat,
pracownicy zatrudnieni na czas okreslony - 35 lat.
e Przewidywane wskaznik rotacji:
- pracownikow dla $redniego wieku pracownikoéw zatrudnionych na czas nieokreslony 2,3%.
- pracownikow dla $redniego wieku pracownikoéw zatrudnionych na czas okreslony 6,4%.
W obu grupach pracownikow wskaznik rotacji wraz z wiekiem maleje do zera.

Rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe i posmiertne zostaty obliczone metoda indywidualng, dla kazdego
pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych dlugoterminowych zobowigzan
Spéiki z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych. Obliczona w powyzszy sposdb rezerwa jest
dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa
dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spotki. Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej
zostato ustalone metoda ryzyk wspétzawodniczacych (Multiple Decrement Model), gdzie pod uwage wzigto trzy
nastepujace ryzyka:

* mozliwos$¢ zwolnienia z pracy,

o ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,

o ryzyko $mierci.

Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie stop rynkowych zwrotu z obligacji skarbowych, ktorych
waluta i termin wykupu s3 zbiezne z walutg i szacowanym terminem realizacji zobowigzan z tytulu §wiadczen
pracowniczych.
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24.2.2 Zyski straty aktuarialne oraz analiza wrazliwo$ci

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat aktuarialnych w podziale na poszczeg6lne tytuly

Odprawy

Odprawy

Odprawy

2020 emerytalne rentowe posmiertne Razem
01.01.2020 1974 95 56 2125
Koszty biezacego zatrudnienia 179 14 8 201
Koszt odsetkowy 37 2 1 40
Zyski)/straty aktuarialne odniesione na
i(m)l/e cazlkowi):e dochody 263 ! (1) 269
(Wyplaty) ©7) (4) 0 (101)
31.12.2020 2 356 114 64 2534
dlugoterminowe 2180 102 62 2344
krotkoterminowe 176 12 2 190

2019 Odprawy Odprawy Odprawy Razem

emerytalne rentowe pos$miertne

01.01.2019 1913 77 37 2027
Koszty biezacego zatrudnienia 123 12 7 142
Koszt odsetkowy 45 2 1 48
g i 1 « o
(Wyplaty) (108) (10) 0 (118)
31.12.2019 1974 95 56 2125
dlugoterminowe 1808 85 54 1947
krotkoterminowe 166 10 2 178

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ wrazliwosci wynikéw wyceny na zmian¢ podstawowych zatozen aktuarialnych

2020 Stopa dyskonta Stopa dyskonta Wozrosty podstaw  Wzrosty podstaw
Zmiana -05p.p +0,5 p.p. -lp.p +1p.p.
Odprawy emerytalne 176 (159) (276) 336
Odprawy rentowe 5 5) 9) 10
Odprawy posmiertne 5 4) (6) 9
Zmiana rezerwy lacznie 186 (168) (291) 355
2019 Stopa dyskonta Stopa dyskonta Wozrosty podstaw Wzrosty podstaw
Zmiana -1p.p +1p.p. -1p.p +1p.p.
Odprawy emerytalne 290 (236) (217) 262
Odprawy rentowe 9 @) (7 7
Odprawy po$miertne 7 (6) 4 5
Zmiana rezerwy lacznie 306 (249) (228) 274
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25. Zapasy
31.12.2020 31.12.2019
Materialy 40 537 37410
Produkcja niezakonczona 34 575 28 029
Produkty gotowe 30 605 30773
Razem 105 717 96 212

W 2020 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow materiatdow w kwocie 830 tys. zt wykazane jako
pozostate koszty operacyjne oraz rozwigzata 211 tys. zt odpisow aktualizujgcych warto$¢ wyrobow gotowych oraz
potfabrykatow (ujete jako korekta zmiany stanu produktow). W 2019 roku Spoétka rozwigzata odpisy aktualizujace
warto$¢ materiatow w kwocie 136 tys. zt oraz utworzyta 1.341 tys. zt odpisoéw aktualizujacych warto$¢ wyrobow
gotowych oraz potfabrykatow (ujete jako korekta zmiany stanu produktow).

Odpisy aktualizujgce 31.12.2020 31.12.2019
Materiaty 1571 741
Produkcja niezakonczona 1824 2108
Produkty gotowe 2 092 2020
Razem 5 487 4 869

Zaréwno w 2020 roku jak i 2019 roku na zapasach Spolki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.
Ponizej przedstawiono informacje o warto$ci zapasow ujetych jako koszt w momencie ich sprzedazy:

2020 2019
Warto$¢ sprzedanych wyrobow 983 528 1017 750
Warto$¢ sprzedanych materiatow 7 325 8 548
Razem 990 853 1026 298

26. Naleznosci (zobowiazania) z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego stanowiag réznice pomigdzy wptaconymi przez Spotke
zaliczkami, a biezacym zobowigzaniem podatkowym wynikajacym z deklaracji CIT-8.

Tytul 2020 2019

(Zobowiazanie) podatkowe za rok: (8 045) (4 267)
Wptacone zaliczki na podatek za rok 6 851 5765
Naleznos$¢/(Zobowigzanie) z tytulu podatku (1194) 1498
Podatek zaptacony (otrzymane zwroty za lata poprzednie) 1498 2 356

Podatek zaplacony (zwrécony) wykazany w rachunku przepltywéw

Lo 5353 8121
pieni¢znych

27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
Nalezno$ci brutto 198 938 186 864
handlowe wobec jednostek powigzanych 67 643 57 754
handlowe wobec pozostatych jednostek 125980 125512
publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego) 509 435
przedptaty do dostawcow (handlowe) wobec jednostek pozostatych 264 135
z tytutu rozliczenia zamknigtych transakcji zabezpieczajacych ceng aluminium 1801 0
rozliczenia migdzyokresowe czynne 1432 1819
pozostate 1309 1209
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Odpisy aktualizujace 9 865 10 540
wobec pozostatych jednostek 8 763 9438
pozostate 1102 1102

NaleznoSci netto 189 073 176 324
handlowe wobec jednostek powigzanych 67 643 57 754
handlowe wobec pozostalych jednostek 117 217 116 074
publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego) 509 435
przedptaty do dostawcow (handlowe) wobec jednostek pozostatych 264 135
z tytuhu rozliczenia zamknigtych transakcji zabezpieczajacych ceng aluminium 1801 0
rozliczenia migdzyokresowe czynne 1432 1819
pozostate 207 107

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 37.2 dodatkowych informacji
i objasnien. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 30-90 dniowy termin ptatnosci.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom, a takze
ubezpiecza naleznosci w wyspecjalizowanych firmach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla

naleznos$ci handlowych Spotki.
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci:

31.12.2020 31.12.2019
Na poczatek okresu 10 540 10 794
Zwigkszenie 833 968
Rozwigzanie (1 508) (1222)
Na koniec okresu 9 865 10 540
Analiza naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz odpisoéw aktualizujacych w przedziatach czasowych:
Wartos$¢ naleznos$ci w przedzialach terminowych
31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci brutto 198 938 186 864

Nieprzeterminowane 176 667 150 678

Przeterminowane:

do 3 miesiecy 13 326 27138

do 6 miesiecy 27 328

do 12 miesiecy 516 252

powyzej 12 miesigcy 8 402 8 468
Odpisy aktualizujace naleznosci 9 865 10 540

Nieprzeterminowane 877 664

Przeterminowane:

do 3 miesiecy 66 994

do 6 miesiecy 4 162

do 12 miesigcy 516 252

powyzej 12 miesigcy 8 402 8 468
Naleznosci netto 189 073 176 324

Nieprzeterminowane 175 790 150 014

Przeterminowane:

do 3 miesigcy 13 260 26 144

do 6 miesiecy 23 166

do 12 miesigcy 0 0

powyzej 12 miesigcy 0 0
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Naleznosci przeterminowane, ktdre nie utracity wartosci w zdecydowanej wigkszosci dotycza naleznosci od jednostek
powiazanych, ktorych dziatalno$é jest kontrolowana przez Spotke a tym samym ich jako$¢ kredytowa jest uznawana
za dobrg a opdznienia w splacie nie przekraczajg jednego miesigca.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pienig¢zne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Warto$¢ godziwa §rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow przedstawia ponizsza tabela.

Dla celow rachunku przeptywow pienigznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31.12.2020 31.12.2019

Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 9 317 6 647

Srodki pieni¢zne wykazane w bilansie
oraz w rachunku przeplywow pienieznych e 6647

Na dzien 31.12.2020 Spoétka posiadata na rachunkach VAT $rodki pieni¢gzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 5.718 tys. zt (31.12.2019: 3.166 tys. zt), §rodki te moga by¢ wykorzystane tylko na ptatnos¢ VAT, CIT, PIT
ZUS do urzedow lub jako ptatnos¢ VAT do dostawcow Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 192.576 tys. zt, w odniesieniu, do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spelnione (31 grudnia
2019 roku: 137.216 tys. zt).

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy
31.12.2020 31.12.2019

Kapitat akcyjny w tym: 67 973 67 825
Warto$¢ zarejestrowana w KRS 24070 23925
Akcje nie zarejestrowane w KRS 3 0
Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 43 900 43 900
llosé¢ akcji zarejestrowanych w KRS (w sztukach) 9628 197 9 569 947
llo$¢ akcji niezarejestrowanych w KRS (w sztukach) 1160 0

29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 2,50 zlotych i zostaly w pelni optacone.
Z uwagi na wymogi MSR 29 |, Dziafalnos¢ w warunkach hiperinflacji” kapitat zaktadowy Spotki podlegat
przeszacowaniu na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy. Warto§¢ wzrostu kapitalu zaktadowego z tytulu
przeszacowania na dzien bilansowy wynosi 43.900 tys. zt.

W trakcie 2020 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowal podwyzszenie kapitatu z tytutu objecia 10.500 sztuk akcji
kadry zarzadzajacej z serii G oraz 47.750 sztuk akcji kadry zarzadzajacej serii H.

W trakcie 2019 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z tytutu objecia 17.500 sztuk akcji
kadry zarzadzajacej z serii G oraz 7.000 sztuk akcji kadry zarzadzajacej serii F.

Ponadto na dzien bilansowy wystgpowato 1.160 sztuk akcji objetych w ramach programéw opcji na akcje dla kadry
zarzadzajacej ktore na dzien bilansowy nie byty jeszcze zarejestrowane w KRS

Akcjonariusze Spétki uprawnieni sg do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci o ile taka wystgpi.
Na jedng akcje zwykla przypada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

29.1.2 Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadajg rdwne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.
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Akcjonariusze Spotki uprawnieni sg do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci o ile taka wystapi.
Na jedna akcje zwykla przypada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

29.2. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

31.12.2020 31.12.2019

Warto$¢ agio emisyjnego 53 979 38018

Razem 53 979 38 018

W trakcie 2020 roku zarejestrowano w KRS 58.250 sztuk akcji o wartoéci nominalnej 145 tys. zt oraz o wartosci
emisyjnej 15.756 tys. zt. Ponadto na 31.12.2020 wystepuje 1.160 sztuk akcji o wartosci emisyjnej 353 tys. zt ktore na
dzien bilansowy nie zostaty zarejestrowane w KRS.

W trakcie 2019 roku zarejestrowano w KRS 24.500 sztuk akcji o wartosci nominalnej 62 tys. zt oraz o wartos$ci
emisyjnej 4.180 tys. zt.

29.3. Kapital z wyceny opcji dla kadry kierowniczej
31.12.2020 31.12.2019

Kapitat na poczatek okresu 26 392 24 322
Koszty biezgcego okresu 437 954
Warto$¢ opcji na akcje przekazanych w okresie pracownikom spoétek zaleznych 495 1116
zwigkszajaca warto$¢ bilansowa inwestycji w spoiki zalezne

Razem 27 324 26 392

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektorym czlonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla Spotki oraz spotek zaleznych przyznane zostaly opcje na objecie akcji w spotce
(pkt. 24.1 dodatkowych informacji i objasnien).

Kapitat ten odzwierciedla w proporcji do okresu nabywania uprawnien warto$¢ godziwg opcji przyznanych
pracownikom Spétki oraz pracownikom spotek zaleznych.

29.4. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

31.12.2020 31.12.2019

Transakcje futures zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne z tytutu zakupu

T 1744 1554
aluminium
Transakcje forward zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne z tytulu zmian kursow 164 0
walut
Wynik na zrealizowanych transakcjach futures zabezpieczajacych przeptywy (303)
pieniezne z tytutu zakupu aluminium
Podatek odroczony (363) (295)
Razem 1545 956

29.5. Zyski zatrzymane
31.12.2020 31.12.2019

Zysk z lat ubieglych 204 237 335413
Zyski (straty) aktuarialne netto (218) (21)
Wynik finansowy za okres 296 153 205 499
Razem 500 172 540 891
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30. Kredyty bankowe
Termin wymagalno$ci 31.12.2020  31.12.2019
Do roku 130 577 123 269
od 1do 2 lat 223 217 124 990
od 2 do 5 lat 0 88 535
Razem 353 794 336 794
Kredyty diugoterminowe
Kredytodawca  waluta Zabezpieczenie 31.12.2020 31.12.2019
Pierwszorzgdna hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach
nalezacych do Grupy Kety S.A. i Aluform z 0.0. do 312 min zt
wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych ww.
nieruchomosci. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do
Bank PKO BP PLN . . . L 119 157 135 025
kwoty 57 min zt. wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Odpowiedzialno$¢ solidarna Grupy Kety S.A. i Aluform Sp. z
0.0. oraz weksle wlasne in blanco Grupy Kety S.A. i Aluform Sp.
z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.
Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek: Grupa KETY S.A. (do 330
mln z1), Alupol Packaging S.A. (do 38,5 mln zt), Aluprof S.A.
BNP Paribas (do 85,5 mln zt), Romb S.A. (do 28,6 mln zt), Alupol Packaging
Polska PLN, EUR Kety Sp. z 0. (do 49,5 mln zt), Alupol Films Sp. z 0.0. (do 60,5 74187 78 500
min zt) oraz weksle wtasne in blanco wraz deklaracjg wekslowsa
Ww. spotek.
Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek: Grupy KETY S.A. (do 100
mln z1), Alupol Packaging S.A. (do 25 mln zt), Aluprof S.A. (do
Bank PKO BP  PLN, EUR, kwoty 60 min z}), Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. (do kwoty 30 29 873 0
mln zt), Romb SA (do 25 mln zt) uraz weksle wtasne inblanco
wraz z deklaracja wekslowa.
Razem 223 217 213 525
Kredyty krotkoterminowe:
Kredytodawca waluta Zabezpieczenie 31.12.2020 31.12.2019
Pierwszorzedna hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ciach
nalezacych do Grupy Kety S.A. i Aluform z 0.0. do
kwoty 312 mln zt wraz z cesja praw z polis
ubezpieczeniowych ww. nieruchomosci. Zastaw rejestrowy
Bank PKO BP PLN na $rodkach trwatych do kwoty 57 mln wraz z cesjg praw z 66 029 46 490
polisy ubezpieczeniowej Odpowiedzialno$¢ solidarna Grupy
Kety S.A. i Aluform Sp. z 0.0. oraz weksle wlasne in blanco
Grupy Kety S.A. i Aluform Sp. z o.0. wraz z deklaracja
wekslowa.
ING Bank Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek Grupa Kety S.A. oraz
Polska EUR, PLN Aluprof S.A. 22 924 1651
Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek: Grupa KETY S.A. (do
330 min zl), Alupol Packaging S.A. (do 38,5 min z}),
BNP Paribas Aluprof S.A. (do 85,5 mln zt), Romb S.A. (do 28,6 min z}),
Polska PLN, EUR Alupol Packaging K¢ty Sp. z 0. (do 49,5 min zt), Alupol 61 161
Films Sp. z 0.0. (do 60,5 mIn zt) oraz weksle wlasne in
blanco wraz deklaracja wekslowa ww. spotek.
Solidarna odpowiedzialnos¢ spotek: Grupy Kety S.A. (do
Bank Pekao 300 mln zt), Alupol Packaging S.A. (do 60 min zt), Aluprof
SA PLN, EUR, USD S.A. (do kwoty 160 mln zt), Aluform Sp. z 0.0. (do kwoty 29 820 63 424

29,5 mln zt), Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. (do kwoty 45
min z1), Alupol Films Sp. z o0.0. (do 60 min zl) oraz
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Aluminium Kety EMMI d.o.0. do kwoty 50 mln zl) weksle
wiasne in blanco ww. spotek wraz z deklaracja wekslowa.

Bank Societe

Generale EUR, PLN Poreczenie Aluprof SA do kwoty 40.mln zt 11 743 11 543

Razem 130 577 123 269

Kredyty Spoéiki oprocentowane sg wg zmiennych stop procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na bazie
WIBOR/EURIBOR/LIBOR z uwzglednieniem marzy banku lub stalej stopy procentowe;.

W 2020 roku oraz w 2019 roku Spotka spetniata wszystkie warunki (kowenanty) kredytowe.
31. Zobowiazania z tytulu praw do korzystania z aktywow

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych wartosci zdyskontowanych zobowiazan z tytulu praw do
korzystania z aktywow:

Charakter Rodzaj k"ﬁgw&] 31.12.2019 (Zm‘r’]\i’gjrsozfnie) 31.12.2020
Dhugoterminowy Opfaty z tytutu PWUG PLN 3579 (8) 3571
Krétkoterminowy Optaty z tytutlu PWUG PLN 177 0 177
Razem 3756 (8) 3748

Powyzsze zobowigzania dotycza optat za korzystanie z gruntu (praw wieczystego uzytkowania gruntu).

Termin wymagalnoS$ci zobowiazan

z tytulu praw do korzystania z aktywow 31.12.2020 31.12.2019
do roku 8 8
od 1do 2 lat 17 17
od 2 do 5 lat 29 29
Powyzej 5 lat 3694 3702
Razem 3748 3756

32. Dotacje

31.12.2020 31.12.2019

Dlugoterminowe przychody przyszlych okresow

Dotacje 27 296 28 258
Razem 27 296 28 258
Kroétkoterminowe przychody przyszlych okresow

Dotacje 991 1020
Razem 991 1020

Otrzymane dotacje dotycza realizacji inwestycji wspotfinansowanych w ramach programéw Unii Europejskiej oraz
dofinansowania kosztéw prac rozwojowych realizowanych przez Spotke.

Ponizej przedstawiono informacje¢ o glownych programach inwestycyjnych finansowanych przez Uni¢ Europejska,
ktoére dotyczyty:
dwoch projekty zwigzanych z nabyciem oraz budowg rzeczowych aktywow trwatych.

e dofinasowanie w ramach dziatania 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 12.900 tys. zt. W ramach tego programu Spoétka otrzymata dotacje w
wysokosci 6.389 tys. zt. Spotka wypetnita wszystkie warunki otrzymanej dotacji.

e dofinasowanie w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 69.609 tys. zt W ramach tego programu otrzymata dotacje w wysokosci
33.942 tys. z1.
Spotka wypelnita wszystkie warunki otrzymanych dotacji.
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33. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

33.1. Dlugoterminowe rezerwy

01.01.2020 Zmniejszenia 31.12.2020
Rezerwy dlugoterminowe 107 (107) 0
rezerwa z tytutu zakazu konkurencji 107 (107) 0
33.2. Kréotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2020 31.12.2019

Rezerwy 3894 3882
na odprawy emerytalno-rentowe 190 178
odszkodowania 3704 3704
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 14 215 11078
koszty niewykorzystanych urlopoéw 2 456 1991
koszty premii rocznej 11 259 8 864
koszty marketingowe 450 160
pozostate 50 63
Razem 18 109 14 960
01.01.2020 Zwigkszenia Wykorzystanie 31.12.2020

Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe
krotkoterminowe 14 960 14 403 (11 254) 18 109
na odprawy emerytalno-rentowe 178 188 (176) 190
odszkodowania 3704 0 0 3704
koszty niewykorzystanych urlopow 1991 2 456 (1991) 2 456
koszty premii rocznej 8 864 11 259 (8 864) 11 259
koszty marketingowe 160 450 (160) 450
pozostate 63 50 (63) 50
01.01.2019 Zwigkszenia Wykorzystanie 31.12.2019

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
krotkoterminowe 15702 11 068 (11 810) 14 960
na odprawy emerytalno-rentowe 336 0 (158) 178
odszkodowania 3704 0 0 3704
koszty niewykorzystanych urlopow 2003 1991 (2 003) 1991
koszty premii rocznej 9435 8 864 (9 435) 8 864
koszty oplat za kogeneracje 182 0 (182) 0
koszty marketingowe 0 160 0 160
pozostate 42 53 (32) 63
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34. Zobowiazania

34.1. Zobowigzanie handlowe i pozostale

31.12.2020 31.12.2019

handlowe wobec jednostek powigzanych 9515 5470
handlowe wobec jednostek pozostatych 65 225 51018
publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego) 8113 7433
pracownicze z tytulu wynagrodzen 5427 5008
z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 5 336 11 086
z tytutu zrealizowanych transakcji terminowych 0 113
Pozostate 942 952
Razem 94 558 81 080

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 37.2 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 30 dniowym terminem ptatnosci.

Powyzej wykazane zobowiazania Spoiki nie sa zabezpieczone na majatku spotki.

34.2. Zobowiazanie z tytulu umow

31.12.2020 31.12.2019

Przedplaty od klientow (handlowe) 1481 705

Z umow zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny si¢ zrealizowa¢ w terminie do 12 miesiecy.

35. Zobowiazania i naleznosci pozabilansowe

Spotka otrzymata badz udzielita porgczen i gwarancji przedstawionych w ponizszej tabeli. Wg aktualnych szacunkéw
Spotki ponizsze gwarancje oraz porgczenie nie beda zrealizowane.

Udzielone gwarancje i poreczenia podmiotom zaleznym:

Dla: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. Porgezenie gwarancji 1494 28.02.2023
Euler Hermes
Ponadto:

o Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging K¢ty sp. z 0.0. oraz Romb S.A.
zawarly z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 130 mln zt.
Wszystkie spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego
kredytu. Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty 9.381 tys. zt.
Wazno$¢ umowy - do 29.07.2022r.

o Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z o0.0., Alupol Films
sp. z 0.0., Aluform sp. z 0.0. oraz Aluminium Kety Emmi d.o.0. zawarly z bankiem Pekao S.A. umowg na limit
kredytowy w rachunku biezagcym do globalnej kwoty 300 miIn zi. Wszystkie spotki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Kwoty powyzszego kredytu
wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty 73.446 tys. zt. Wazno$¢ umowy - do 31.10.2021r.

o Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarly z bankiem ING S.A. umowg¢ na limit kredytowy w rachunku biezacym
do globalnej kwoty 65 mln zt. Wszystkie Spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluprof S.A. nie posiadal zadluzenia z tytutu
powyzszej umowy. Wazno$¢ umowy - do 31.12.2021 r.
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o Grupa Kety S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0., Alupol Films Sp. z o.o.
oraz ROMB S.A. zawarly z bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowg¢ na limit kredytowy w rachunku biezacym do
globalnej kwoty 400 mln zt. Wszystkie spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za
zobowigzania wynikajace tego kredytu. Kwota powyzszego kredytu wykorzystana przez spoiki na dzien bilansowy
wyniosta 50.351 tys. zt. Wazno$¢ umowy - do 18.11.2022 r.

o Grupa Kety S.A. oraz Aluform sp. z 0.0. zawarly z bankiem PKO BP umowg¢ kredytowa do globalnej kwoty 260 mln
zt. Wszystkie Spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego
kredytu. Na dzien bilansowy Aluform sp. z o. nie posiadat zadluzenia z tytulu powyzszej umowy. Waznos¢ umowy
- do 31.03.2024r.

35.1. Rozliczenia podatkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly si¢ zadne postgpowania ani kontrole podatkowe
W Spoétce.

36. Struktura wlascicielska

Liczba akgcji Udziatw  Liczba akcji Udzial
Nazwa podmiotu 31.12.2020 kapitale 31.12.2019 w kapitale
Nationale Nederlanden OFE 1858 073 19,30% 1829 832 19,12%
OFE AVIVA Santander 1297 681 13,48% 1735 302 18,13%
OFE PZU ZLOTA JESIEN 847 272 8,80% 943 654 9,86%
AEGON PTE 692 995 7,20% 694 474 7,26%
MetLife OFE 542 834 5,64% 534 584 5,59%
PTE Allianz Polska 503 871 5,23% 489 576 5,12%
Pozostali 3886 631 40,35% 3342525 34,92%
Razem* 9629 357 100,00% 9569 947 100,00%

*W strukturze akcjonariatu uwzgledniono 1.100 sztuk akcji objetych w 2020, ktore zostaty dopuszczone do obrotu oraz
zarejestrowane przez KRS w 2021 roku

37. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji handlowych zawartych z podmiotami powigzanymi. Roku.
Transakcje sprzedazy dotyczyly glownie sprzedazy produktow, natomiast zakupy dotyczyly przede wszystkim zakupu
ushug.

Podmiot zalezny Sprzedaz  Zakupy  Dywidendy Naleznosci  Zobowiazania
Aluprof S.A. 2020 277 232 2 086 150 000 61 665 308
2019 282 741 2483 140 000 51 659 302
Alupol Packaging S.A. 2020 1659 0 84 300 162 0
2019 1720 0 20 000 467 0
S gentrum Rachunkowe 5029 909 2018 308 63 207
2019 980 1986 447 199 203
Aluprof Wegry Kft. 2020 431 314 0 78 0
2019 200 312 0 93 200
Alupol LLC 2020 4472 8515 0 4 3315
2019 13 700 8 557 0 541 342
ROMB S.A. 2020 12 482 68 0 3 866 0
2019 12 547 59 0 2979 0
Aluform Sp. z o.0. 2020 1526 60 619 23 966 301 4 554
2019 1263 56 516 22 000 223 3583
Alupol Packaging Kety 2020 4 259 26 0 413 0
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Sp. zo.0.
2019 4 397 28 0 745 13
Alupol Films Sp. z 0.0. 2020 569 0 0 55 0
2019 521 0 0 129 0
Aluprof System Czech Ltd. 2020 8 0 0 2 0
2019 1 0 0 0 0
Aluprof Belgium NV 2020 89 0 0 20 0
2019 67 0 0 5 0
é\Fl)t.JgrglfOSystem Ukraina 2020 0 0 0 0 9
2019 0 0 0 0 0
Grupa Kety Italia SRL 2020 0 1899 0 0 416
2019 0 1656 0 0 401
Aluminium Kety EMMI d.o.0. 2020 6 063 2648 0 983 267
2019 6 265 3286 0 709 185
élmug]l_llmum Kety Deutschland 2020 0 1489 0 0 387
2019 0 1385 0 0 200
Aluprof UK 2020 109 0 0 29 0
2019 66 0 0 4 0
Aluprof Rumunia 2020 17 0 0 2 0
2019 13 0 0 1 0
Aluminium Kety Czechy s.r.o. 2020 0 598 0 0 52
2019 0 623 0 0 41
ﬁlil\jv ;I;jr:gj?*System $p.Z0.0.W 541 3 0 0 0 0
Razem 2020 309 825 80 280 258 574 67 643 9515
Razem 2019 324 484 76 891 182 447 57 754 5470

*spotka zlikwidowana w 10/2019, wptywy z tytutu likwidacji wyniosty 736 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita darowizny na rzecz Fundacji Grupa Kety Dzieciom Podbeskidzia w
kwocie 100 tys. zt (w roku ubieglym nie udzielano darowizny dla tej fundacji). Przedmiotowa Fundacja zostata
zalozona przez Grupe Kety S.A. w 2011 roku. Spétka wniosta 50 tys. zt tytutem kapitatu Fundatora. Fundacja jest
organizacjg non-profit realizujaca cele spotecznie pozyteczne.

Poza wyzej wymienionymi Grupa nie przeprowadzata zadnych innych transakcji z podmiotami powigzanymi poza
wymienionymi w nocie 35 (gwarancje i poreczenia), oraz 37.2.

Transakcje z Zarzadem i Radg Nadzorcza zostaty opisane w nocie 37.3 sprawozdania finansowego.

37.1. Sklad Grupy Kapitalowej

Spoéika jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Grupa Kety S.A.
Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Udzialy Udzialy
. . - . w kapitale w kapitale Data
Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dz'alal.nosc' NaZW"fl pqdmlotu podstawowym podstawowym  objecia Segme’?t
podstawowej dominujacego na dzien na dzien Kontroli Operacyjny
31.12.2020 31.12.2019

Dziatalnosé¢

Alupol LLC Borodianka,  produkcyjna AluformSp. 0.0 100,00% 10000%  12/2004  SWW
Ukraina w zakresie profili

aluminiowych

Dziatalnosé¢ 0 0
Aluform Sp. zo.0.  Tychy,Polska produkcyjno- handlowa Grupa Kety S.A. 100,00% 100,00% 06/2009 SWw
Grupa Kety ltalia  Mediolan, 4 ictwo handlowe  Grupa Kety SA.  100,00% 10000% 052014  SWW

SRL Wiochy
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Aluminium Kety
EMMI d.o.o.

Aluminium Kety
Deutschland
GmbH

Aluminium Kety
CSE s.r.l.

Aluprof S.A.

Aluprof Hungary
Kft.

Aluprof
Deutschland
GmbH

Aluprof System
Romania SRL

Aluprof System
Czechs.r.o.

Aluprof UK Ltd.

ROMB S.A.

Aluprof System
Ukraina Sp. z 0.0.

Aluprof Serwis Sp.
z0.0.

Marius Hansen
Facader A/S w
likwidacji
Aluprof System
USA Inc

Aluprof Belgium
N.V.

Aluprof
Netherlands B.V.

Alupol Packaging
S.A.

Alupol Packaging
Kety Sp. z 0.0.

Alupol Films Sp. z
0.0.

Dekret Centrum
Rachunkowe Sp. z
0.0.

Slovenska
Bistrica,
Stowenia

Dortmund,
Niemcy

Ostrawa,
Czechy

Bielsko-Biata,
Polska

Dunakeszi,
Wegry

Schwanewede,
Niemcy

Bukareszt,
Rumunia

Ostrawa,
Czechy

Altrincham,
Wielka
Brytania

Ztotow,
Polska

Kijow,
Ukraina

Bielsko-Biata,
Polska

Viborg, Dania

Wilmington,
USA

Dendermonde,
Belgia

Rotterdam,
Holandia

Tychy, Polska

Kety, Polska

Os$wiecim,
Polska

Kety, Polska

Obrobka profili
aluminiowych

Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa

Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa

Dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy systemoéw
fasad

i rolet dla budownictwa.

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Dziatalnos¢
produkcyjno- uslugowa

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Badania naukowe i
prace rozwojowe

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Dystrybucja systemow
aluminiowych dla
budownictwa

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Sprzedaz systemow
aluminiowych

Dziatalno$é¢
produkcyjna

i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalnosé¢
produkcyjna

i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalnosé¢
produkcyjna

i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych

Ustugowe prowadzenie
ksiag rachunkowych

Aluform Sp. zo.0
Aluform Sp. zo.0

Aluform Sp. z 0.0
Grupa Kety S.A.

Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.

Aluprof S.A.

Grupa Kety S.A.

Alupol Packaging
S.A.

Alupol Packaging
Kety Sp. zo. o.

Grupa Kety S.A.

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

06/2016

06/2016

07/2017

06/1998

07/2000

02/2005

05/2005

05/2005

05/2006

04/2007

11/2009

01/2012

6/2014

7/2014

6/2015

4/2017

04/1998

05/2009

12/2014

09/1999

SWw

SWw

SWwW

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SOG

SOG

SOG

Inne

37.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomigdzy Spotkami powigzanymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych i dotycza biezacej

dziatalnos$ci operacyjne;.
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37.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Spotka nie zawierata transakcji z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej poza opisanymi w punkcie 37.4 oraz 37.5.

37.4. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu Kierowniczego Spotki

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Spoiki zalicza si¢: cztonkéw Rady Nadzorczej oraz cztonkéw Zarzadu.

Zarzad: 2020 2019
wynagrodzenia zasadnicze w jednostce dominujacej* 2 546 2287
wnagrodzenie zmienne w jednostce dominujgcej** 3890 5 452
$wiadczenia niepienigzne **** 18 17
Razem wynagrodzenia zarzgdu w Grupie Kety S.A. 6 454 7 756
wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy*** 763 917
Razem wynagrodzenia zarzadu 7217 8673

* W sktad wynagrodzenia statego wchodza: 1) wynagrodzenie zasadnicze z tytulu umowy o prace 2) wynagrodzenie przyznane na
mocy uchwat Rady Nadzorcze;.

** W sklad wynagrodzenia zmiennego wchodza 1) bonus roczny i 2) premia roczna.

***% W sktad wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy Kapitatowej wchodza: 1) wynagrodzenie zasadnicze z tytutu umowy o
prac¢ 2) wynagrodzenie przyznane na mocy uchwat rady Nadzorczej 3) wynagrodzenie chorobowe 4) bonus roczny 5) §wiadczenia
niepienigzne.

##4% W skiad §wiadczen niepienigznych wchodza: 1) paczka mikolajkowa z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, 2)
ryczalt samochodowy 3) sktadka PPE 4) sktadka w ramach opieki medyczne;.

Ponadto w okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31.12.2020 roku zawigzano rezerwe¢ na potencjalne premie dla cztonkoéw
Zarzadu za 2020 rok do wyptaty w 2021 roku w tacznej kwocie 7.187 tys. zt (rok 2019 kwota 4.812 tys. zt).

Rada Nadzorcza: 2020 2019

wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji 883 836
$wiadczenia niepieniezne* 8 1
Razem 891 837

* W sktad $wiadczen niepieni¢znych wchodzi sktadka PPK.

37.5. Udzialy Zarzadu w programie akcji pracowniczych

Jak szerzej opisano w nocie 24.1 Spotka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;j.

W 2020 roku Cztonkowie Zarzadu objeli na warunkach okreslonych w programie 10.500 sztuk akcji Spotki z I transzy
programu z 2012 r. oraz 19.950 sztuk akcji z I i Il transzy programu z 2015 r.

Ponadto Cztonkowie Zarzadu posiadaja przyznane prawa do opcji na akcje zgodnie z ponizszg tabelg. Prawo do nabycia
ponizszych akcji zostanie spelnione pod warunkiem posiadania zatrudnienia w Grupie na dzien zakonczenia okresu
nabywania uprawnien.

Informacja o ilo$ciach opcji na akcje w okresie Tlos¢ Dzien Mlo$¢ opcji

nabywania uprawnien przyznanych czlonkom przyznanych zakonczenia speliajacych

zarzadu opcji okresu warunki
nabywania przyznania
uprawnien

opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 r. 21.000 30.09.2020 6.930

opcje na akcje z | transzy programu z 2020 r 30.000 30.09.2023 21 000

Ostateczna ilo$¢ opcji na akcje jakie Cztonkowie Zarzadu bedg mogli zrealizowaé zaleze¢ bedzie od spelnienia
warunkdéw programu.

Szczegodty programu opisane sag w nocie 24.1

Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapily zadne inne istotne transakcje z podmiotami
powiazanymi.
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38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptywa¢ na wynik finansowy Spoitki to: ryzyko zmian cen podstawowych
surowcow, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci, ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych i operacyjnych.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez niag instrumentéw
finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 38.1 dodatkowych informacji i objasnien.

Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem finansowym spotki nalezy:

¢ zapewnienie ptynnosci finansowe;j,

e ograniczenie bezposredniego wplywu stop procentowych, kurséw walut, cen aluminium pierwotnego na wyniki
Spotki,

e ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzen nadzwyczajnych i operacyjnych.

Strategie zarzadzania w zakresie:

e ryzyka zmian cen podstawowych surowcoéw - strategia hedgingu naturalnego tj. oferowania klientom cen
zmiennych w oparciu np. o notowania surowcow na gietldzie LME oraz zawierania transakcji futures
zabezpieczajacych ceng surowca,

e ryzykastopy procentowej - strategia dywersyfikacji krotkoterminowych stop bazowych oraz akceptacji ryzyka
do ustalonego w wewngtrznych procedurach poziomu kosztow finansowania,

o ryzyka walutowego - strategia hedgingu naturalnego tj. oferowania cen zmiennych klientom w oparciu
o biezace kursy walutowe, dostosowanie waluty zakupu surowca do walut stosowanych w sprzedazy oraz
poprzez zawieranie z bankami finansujacymi transakcji forward, a takze stosowanie kredytow w walutach
obcych w celu zniwelowania skutkow réznych terminow wptywow i ptatnosci walutowych,

o ryzyka kredytowego - weryfikacja wiasna i wsparta wywiadowniami gospodarczymi oraz ubezpieczenie
naleznosci, stosowanie prawnych zabezpieczen zobowigzan,

e ryzyka plynnosci — strategie dywersyfikacji kredytodawcoéw, dopasowania okreséw splaty kredytow do
mozliwo$ci Spotki, stosowanie umoéw parasolowych w Grupie Kapitalowej z mozliwoscia szybkiej zmiany
sublimitow zadluzenia poszczegélnych kredytobiorcow oraz stosowania kredytow dlugoterminowych
w zakresie finansowania inwestycji,

e ryzykazdarzen nadzwyczajnych i operacyjne — strategie ograniczania poprzez transfer ryzyka (ubezpieczenia),
audyty techniczne majace na celu ograniczanie ryzyka oraz dywersyfikacje miejsc prowadzenia dziatalnosci
oraz sprzedazy.

Cele Spolki w zarzadzaniu ryzykiem:

a. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursowe zarzadzane sa w celu zmniejszenie wptywu krotkoterminowych
wahan rynkowych na zyski Spotki,

b. Zarzadzanie ryzykiem zmian cen podstawowych surowcéw ma na celu wyeliminowanie wplywu zmian cen
surowcow na wyniki Spotki, w szczegbdlnosci w sytuacji, gdy niemozliwy jest transfer ryzyka na klienta,

C. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu redukcj¢ mozliwych strat finansowych z tytulu niesptaconych
nalezno$ci i zapewnienie wymaganej ptynnosci finansowej,

d. Zarzadzanie ryzykiem plynnosciowym ma na celu zapewnienie wszystkim podmiotom z Grupy Kapitatlowej
mozliwo$ci terminowego regulowania zobowigzan,

e. Zarzadzanie ryzykiem zdarzen nadzwyczajnych ma na celu opracowanie sposoboéw postgpowania, ktore
w sytuacjach nadzwyczajnych pozwalaja zapewni¢ bezpieczenstwo pracownikow, zgodnos$¢ z przepisami
prawa oraz wlasciwy nadzor nad przyczynami i miejscami, w ktorych takie ryzyko moze wystapic a takze
uzyskanie rekompensat finansowych z tytulu zawartych polis ubezpieczeniowych.

f.  Zarzadzanie ryzykiem zdarzen operacyjnych do ktorych naleza np. ryzyko zwiazane ze spadkiem koniunktury
na glownych rynkach, ryzyko utraty kluczowych pracownikow, ryzyko dokonania szkdéd w srodowisku,
ryzyko wizerunkowe i ryzyko roszczen zwigzane z jako$cia produkowanych wyroboéw, ryzyko braku
zgodnosci ma na celu nadzorowanie zmian w otoczeniu prawnym, biezace dostosowanie.
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38.1. Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcow

38.1.1 Aluminium

Aluminium pierwotne oraz ztom aluminiowy s3 podstawowymi surowcami wykorzystywanymi w dziatalnosci Spoiki.
Aluminium pierwotne kupowane jest gtéwnie w oparciu o roczne kontrakty, przy czym cena ustalana jest w kazdym
miesigcu indywidualnie dla kazdej dostawy. Informacje o instrumentach zabezpieczajacych ryzyko cenowe opisano w
nocie 39.1.1.

38.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie lokat i kredytow uzaleznione jest od stop procentowych obowigzujacych na rynku miedzybankowym
takich jak WIBOR (w przypadku kredytow ztotowkowych), i EURIBOR (w przypadku kredytow walutowych). W
zwigzku z powyzszym spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wplyna¢ na zmniejszenie
rentownosci lokat finansowych lub tez zwigkszenie kosztow zaciagnigtych kredytow.

Wg szacunkdéw Spotki na ryzyko zmiany stopy procentowej narazone sg nastgpujace pozycje:
- $rodki pieni¢zne

- kredyty

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne

Ryzyko stopy procentowej w zakresie Srodkow pienieznych i kredytow:

_Oprocentowanie zmienne

31.12.2020 <rok 1-2 lat Ponad 3 lata
Srodki pienigzne 9317 0 0
Kredyty bankowe w PLN (76 854) (155 018) (60 917)
Kredyty bankowe w EUR (53723) (7 282) 0
Razem (121 260) (162 300) (60917)

Oprocentowanie zmienne

31.12.2019 <rok 1-2 lat Ponad 3 lata
Srodki pienigzne 6 647 0 0
Kredyty bankowe w PLN (92 763) (113 772) (88 535)
Kredyty bankowe w EUR (30 040) (11 218) 0
Kredyty bankowe w USD (466) 0 0
Razem (116 622) (124 990) (88 535)

Analiza wrazliwo$ci

Ponizsze tabele przedstawiaja szacunki Spotki w zakresie wpltywu zmian stop procentowych oraz kurséw gtdéwnych
walut na rachunek zyskow i strat.

Dla pozycji kredyty, zobowiazania finansowe, naleznosci finansowe oraz $rodki pieni¢zne wptywajacych na
rachunek zyskow i strat:

Ryzyko Zmiana 31.12.2020 31.12.2019
Wzrost stop procentowych 1% (3538) (3 406)
W?zrost kursu EURPLN 5% (8 280) (57)
Wzrost kursu USDPLN 5% (1 665) (42)
Wozrost kursu GBPPLN 5% 539 55
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Dla pozycji instrumenty zabezpieczajace wplywajgcych na kapitaly wlasne:

Ryzyko Zmiana 31.12.2020 31.12.2019
;Zﬁg;;tig:zr:ji (]:E;;TIII{PLN dla instrumentéw 5% 2093 0
Xiz(;;tiss;;; a;ag;llirllllmum dla instrumentow 5% 1921 3477
Aktywa finansowe Zgodnie z MSSF9 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci finansowe AFwgZK 186 922 173934
Srodki pienigzne AFwgZK 9 317 6 647
Instrumenty zabezpieczajace* 2 335 1554
Zobowiazania finansowe Zgodnie z MSSF9 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania finansowe PZFwgZK 85 503 81079
Kredyty bankowe PZFwgzK 353 794 336 794
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania PZFwgZK 3748 3756
Instrumenty zabezpieczajace™ 427 134

*Pochodne instrumenty zabezpieczajace spetniajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Uzyte skroty:

AFwgZK — Aktywa Finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu
Wartosci godziwe wszystkich zaprezentowanych powyzej aktywow i zobowigzan finansowych sa zblizone do ich wartosci

bilansowych.

38.3. Ryzyko zwiazane z plynnoScig

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki wg daty zapadalnosci na podstawie umownych

niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2020 Terminy
. . Ponizej 3 Od3dol2 Odl1ldo2 Powyzej2
Na zadanie .. _
miesiecy miesiecy lat lat
Kredyty bankowe 0 16 668 114086 223 245 3544
Pozostate zobowiazania finansowe 0 85 503 0 0 0
Instrumenty .poc.:h.odne zabezpieczajace 0 427 0 0 0
przeptywy pieni¢zne
Zobowigzania pozabilansowe 0 0 0 0 1494
Razem 0 102 598 114 086 223 245 5038
31.12.2019 Terminy
Na Ponizej 3 Od3dol2 Odl1ldo2 Powyzej2
zadanie miesiecy miesiecy lat lat
Kredyty bankowe 0 11 622 111647 124990 88 535
Pozostale zobowigzania finansowe 0 81079 0 0 0
Instrumenty .pocj‘hf)dne zabezpieczajace 0 134 0 0 0
przeptywy pieni¢zne
Zobowigzania pozabilansowe 0 40 000 199 730 64 792 0
Razem 0 132 835 311377 189782 88 535
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Spotka monitoruje ryzyko braku finansowania przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalnosci zaré6wno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spofki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cig finansowania poprzez korzystanie
z wielu zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym czy kredyty dtugoterminowe w réznych bankach.

38.4. Ryzyko walutowe

Spétka realizuje przychody i wydatki glownie w czterech podstawowych walutach (PLN, EUR, GBP i USD).
Przychody i wydatki realizowane w innych walutach nie wplywaja istotnie na ryzyko walutowe w Spoétce. Saldo
przychodow i wydatkow walutowych jest najczesciej dodatnie w przypadku EUR i GBP oraz ujemne w przypadku
USD. Oznacza to narazenie na zmiany relacji EURPLN, USDPLN, GBPPLN

Wg szacunkéw Spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ok. 90 % sprzedazy Spolki byto realizowane
bezposrednio lub posrednio w oparciu o ceny wyrazone w walucie EUR (eksport w EUR 1 sprzedaz denominowana),
niecate 2% rozliczane byto GBP.

Po stronie kosztowej ok. 56% kosztéw to koszty ponoszone lub denominowane w EUR, 40% to koszty ponoszone w
PLN, 4% koszty ponoszone USD. Biorgc powyzsze pod uwagg, ksztaltowanie si¢ kursu PLN w stosunku do EURO
beda miaty istotny wptyw na osiggane przez spotke wyniki, gdyz beda wpltywaty zard6wno na rentownos¢ eksportu jak
i konkurencyjnos$¢ na rynku krajowym w relacji to towarow importowanych. Ryzyko to wynika z braku mozliwosSci
dostosowania kosztow ponoszonych w PLN do mozliwego spadku wartosci sprzedazy wynikajacej z umocnienia
waluty polskiej w stosunku do waluty EUR.

Grupa KETY SA podejmowata w 2020r. w celu ograniczenia ryzyka walutowego dziatania o charakterze hedgingu
naturalnego m.in. — zastepowanie rozliczen z tytutu zakupdéw surowca w USD zakupami surowca w EUR oraz poprzez
utrzymywanie cze¢sci zadluzenia w walutach obcych.

Ekspozycje Spoltki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ w Wartos$¢ po Warto$¢ w Wartos¢ po
walucie obcej przeliczeniu na zi walucie obcej przeliczeniu na zi

Srodki pienigzne EUR 161 743 16 69
Srodki pienigzne USD 738 2774 29 109
Srodki pienigzne GBP 792 4 065 22 109
Nalezno$ci EUR 78 848 363 868 18 264 77779
Nalezno$ci USD 852 3202 200 758
Nalezno$ci GBP 1373 7047 229 1146
Kredyty bankowe EUR (61 005) (281 526) (9 688) (41 258)
Kredyty bankowe USD 0 0 (123) (466)
Zobowiazania EUR (47 257) (218 082) (8 859) (37 724)
Zobowiazania USD (3 875) (14 564) (519) (1 969)
Razem ekspozycja na ryzyko (29 253) (134 997) (267) (1134)

zmiany kursu EUR

Razem ekspozycja na ryzyko
zmiany kursu USD (2 285) (8 588) (413) (1568)
Razem ekspozycja na ryzyko

zmiany kursu GBP

2 165 11112 251 1255

Informacje o zabezpieczeniu pozycji walutowej Spoltki przedstawiono w nocie 39.1.1.

38.5. Ryzyko kredytowe

Kredyt kupiecki

We wspotpracy z klientami, Spdtka stosuje odroczong forme platnosci od kilku do kilkudziesigciu dni (kredyt kupiecki).
Kredyt ten w wigkszo$ci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorce w sposob zapewniajgcy 100% gwarancje uzyskania
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srodkow pienieznych. W zwigzku z tym Spotka narazona jest na ryzyko catkowitej lub cze$ciowej niewyptacalnosci
kontrahenta, badz tez opdznienia sptaty swojego zobowigzania.
Dokonywanie sprzedazy wiarygodnym, sprawdzonym klientom pozwala na minimalizacj¢ tego ryzyka. Ponadto Spotka
ubezpiecza kredyt kupiecki w profesjonalnych firmach $wiadczacych tego typu ustugi. Spétka nie ubezpiecza
naleznosci od jednostek powiazanych.
Poziom ubezpieczonych naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci handlowe netto od jednostek niepowigzanych 117 217 116 074
Naleznosci handlowe ubezpieczone (81 045) (104 467)
Ekspozycja na ryzyko kredytu kupieckiego 36 172 11 607

Wiréd jednostek niepowigzanych nie wystepuje zaden kontrahent przekraczajacy poziom 10% naleznosci handlowych.
Koncentracj¢ 10% naleznosci handlowych przekracza spotka zalezna Aluprof S.A. Na 31.12.2020 naleznosci od tej
spotki stanowity 33,4% ogodtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (31.12.2019: 29,7%).

Srodki pieniezne

Spotka wspodtpracuje z bankami posiadajacymi wysoki standing wyptacalnosci. W celu zminimalizowania ryzyka utraty
plynnosci Spotka korzysta z ustug kilku bankéw, dodatkowo na biezaco monitorowana jest sytuacja finansowa bankow
obshugujacych Spotke.

38.6. Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

38.6.1 Ryzyko szkéd majatkowych

Spotka posiada majatek produkcyjny o znacznej wartosci. Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk zwiazanych
z wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak np.: pozar, powodz, zalanie, ryzyko budowlano-montazowe
zwigzane z inwestycjami, itp. Majatek produkcyjny Spoétki jest ubezpieczony.

38.6.2 Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne mogg istotnie zmniejszy¢ zdolnos¢ spotki do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastgpic
w przypadku wylaczenia z procesu produkcyjnego catosci lub czesci ktoregos z zaktadéw produkcyjnych Spotki.
Zawarta polisa ubezpieczenia majatkowego zawiera klauzulg BI (Ubezpieczenie utraty zysku)

38.6.3 Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej

Dziatalnos$¢ gospodarcza wigze si¢ z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek taki moze mie¢ miejsce
poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzeciej na terenie zaktadu produkcyjnego
Spotki jak i poprzez wadliwe produkty wyprodukowane poprzez Spétkg. Akcje Grupy Kety S.A. sg notowane na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, tak wiec szkoda wyrzadzona Spoétce spowodowana blednymi
decyzjami Zarzadu (a co za tym idzie mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowac wystapienie roszczen
akcjonariuszy o naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci. Spotka posiada ubezpieczenie
OC z tytulu prowadzonej dziatalnosci z licznymi rozszerzeniami obejmujacymi m.in. ubezpieczenie OC produktu.

38.6.4 Ryzyko geopolityczne w panstwach w ktorych Spétka prowadzi dzialalnos¢

Dziatalnos$¢ produkcyjna Spotki oraz gtéwne aktywa Spotki skoncentrowane sa na terenie Polski.

Spotka wspotpracuje jednak z wieloma partnerami z innych krajoéw w zakresie zakupu i sprzedazy towaréw. Ryzyko
geopolityczne w zwiazku z niestabilng sytuacja polityczna w niektorych krajach moze wywrzeé¢ na Spotke negatywny
wplyw w postaci przerwania tancucha dostaw surowcoOw (gtownie aluminium), utraty czg¢sci kontrahentow czy tez
utraty warto$ci aktywow (nalezno$ci). W celu ograniczenia ryzyka spotka dywersyfikuje dostawy bazowego surowca
pomigdzy wielu dostawcoéw (udzial Zadnego z kontrahentow nie przekracza 40 %). Wickszo§¢ nalezno$ci od
kontrahentéw zagranicznych jest ubezpieczona.
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39. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.12.2020 31.12.2019
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 239 0
Kontrakty ,,futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 2 096 1554
Razem 2335 1554
Zobowiazania finansowe 31.12.2020 31.12.2019
Kontrakty walutowe ,,forward” zabezpieczajace przeptywy pienigzne 75 0
Kontrakty ,,futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 352 134
Razem 427 134

Kontrakty walutowe typu forward oraz futures s3 wyceniane na podstawie notowan gietdowych lub w przypadku braku
notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu terminowego wynikajacego z kontraktu
oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczong wedlug biezacego kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeplywdw pienigznych, oszacowana warto$¢ przysztych
przeptywow pienigznych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast jako stopg
dyskontowg stosuje sie¢ rynkowa stope procentowg dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W przypadku
zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opieraja si¢ na danych rynkowych na dzien bilansowy.

39.1. Zabezpieczenia przeplywu Srodkéw pienieznych

Spotka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen w celu niwelowania ujemnego wplywu ryzyka walutowego
oraz ryzyka zmian cen aluminium. Spoétka rozpoznata w kapitatach wiasnych:

31.12.2020 31.12.2019

Otwarte kontrakty walutowe ,,forward” 164 0
Otwarte kontrakty ,,futures" na zakup aluminium 1744 1420
Zrealizowane kontrakty "futures” na zakup aluminium 0 (303)
Razem 1908 1117

Powyzsze pozycje wplyng na wyniki Spotki w roku 2021.

39.1.1 Transakcje futures stanowigce zabezpieczenie ceny aluminium ujete w rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata nastgpujace kontrakty zabezpieczajace:
Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w zt (po przeliczeniu)

Data realizacji Wartos¢ godziwa  Ilo$é ton Warto$¢ nominalna w tys. zt Srednia cena w zi
I kwartat 2021 1003 1925 13 284 6 900,72
II kwartat 2021 338 2525 18 326 7 258,00
I kwartat 2021 268 600 4159 6 931,10
IV kwartat 2021 135 375 2 646 7 052,22
Razem 1744 5425 38415 7081,11

Jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty futures dla
ktorych aktywem bazowym sa ceny aluminium na Londynskiej Gieldzie Metali (London Metal Exchange). Kontrakty
te sg standaryzowane - opiewaja na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia przypada na trzecia srod¢ miesigca.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen:

Ryzyko w spotce powstaje wyniku zakupu surowca — aluminium pierwotnego — ktorego cena uzalezniona jest
od notowan na gietdzie metali w Londynie.

W 2020 stosowano zabezpieczenie ryzyka zmiennosci ceny surowca
Zarzadzanie ryzykiem zmiennoS$ci ceny aluminium obejmuje obszar zakupow surowcow oraz sprzedazy wyrobow.
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W celu zabezpieczenia ceny aluminium Spolka zawiera transakcje zakupu futures denominowane EUR w kwotach
odpowiadajacych sktadanym zaméwieniom z okreslonym maksymalnym limitem niezabezpieczonych transakcji
handlowych wynoszacym 1000 ton aluminium oraz maksymalnym limitem transakcji zabezpieczajacych
niepotwierdzone zamdowienia w wysokosci 1000 ton.

Efektywno$¢ zawieranej transakcji mierzona jest przez pordwnanie potencjalnej zmiany warto$ci przysztych
zobowigzan z tytulu zakupow aluminium po zmiennej cenie i potencjalnej zmianie wartosci transakcji
zabezpieczajacych. Poniewaz baza rozliczenia w obydwu przypadkach jest ta sama efektywno$¢ ex ante wynosi
100 %.

39.1.2 Transakcje forward stanowigce zabezpieczenie kursow walut
Transakcje (sprzedazy)/kupna EUR za PLN

Data dostawy ~ Warto$¢ godziwa w zt  Kwota w walucie bazowej (tys. eur) Kwota w walucie kwotowanej (tys. z) Sredni kurs

I kwartat 2021 171 3900 17 992 4,6134
11 kwartat 2021 38 2800 12 861 4,5932
111 kwartat 2021 (22) 1200 5498 45814
IV kwartat 2021 (23) 1200 5508 4,5899
RAZEM 164 9100 41 859 4,5998

Ponadto w zakresie ryzyka walutowego, Spotka stosuje tzw. zabezpieczenia naturalne, tj. kompensowanie ryzyk od
strony wplywow poprzez zacigganie zobowigzan w tej samej walucie.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen:

Ryzyko walutowe w spotce powstaje w wyniku zakupu surowcow i sprzedazy produktéw w walutach obcych, a takze
w zwiazku z zakupami rzeczowych aktywow trwatych realizowanych w walutach obcych

Zarzadzanie ryzykiem walutowym spoélce obejmuje obszary zakupdéw surowca, sprzedazy produktow oraz zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

Ryzyko to jest wzajemnie kompensowane poprzez odpowiednie zarzadzania strukturg walutowa naleznos$ci oraz
zobowigzan i kredytow bankowych

39.2. Wplyw transakcji na instrumentach pochodnych na pozycje rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdania z calkowitych dochodow

Rachunek zyskow i strat 2020 2019
Koszty zuzycia materiatow (wynik na transakcjach futeres) (5537) (5 260)
Wplyw na wynik brutto (5537) (5 260)

Inne calkowite dochody 2020 2019
Wplyw wyceny 354 5514
Przeniesienie do wyniku finansowego 303 229
Podatek (68) (1047)
Wplyw na calkowite dochody 589 4 696
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40. Pozycje przychodow, kosztow i strat w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Zobowiazania
finansowe Instrumenty
Rok 2020 Akcje i udziaty IbnstrL_Jmen_ty fiﬁ{a(ggvv?/e wyceniane wg finansowe
zabezpieczajace zamortyzowanego ogolem
kosztu
Odpisy aktualizujace 0 0 548 0 548
Dywidendy, udziaty 258 574 0 0 0 258 574
w zyskach
Przychody (koszty) z tytutu 0 0 235 (6 555) (6 320)
odsetek
Zysk (strata) z tytulu réznic 0 0 7 296 (9 179) (1 883)
kursowych
Zysk (strata) ze zbycia 0 (5537) 0 0 (5537)
instrumentéw finansowych
Razem zysk (strata) 258 574 (5537) 8079 (15734) 245 382
Zobowigzania
finansowe Instrumenty
Rok 2019 Akcje i udzialy Lnstrqmen_ty fiﬁzla(rt])s/;vv?/e wyceniane wg finansowe
zabezpieczajace zamortyzowanego ogolem
kosztu

Odpisy aktualizujgce 47) 0 (644) 0 (691)
Dywidendy, udziaty
w zyskach 182 475 0 0 0 182 475
Przychody (koszty) z tytutu
odsetek 0 0 185 (8 143) (7 958)
Zysk (strata) z tytutu réznic
kursowych 0 0 (874) (72) (946)
Zysk (strata) ze zbycia
instrumentéw finansowych 0 (5 260) 0 0 (5 260)
Razem zysk (strata) 182 428 (5 260) (1 333) (8 215) 167 620

41. Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do roku poprzedniego Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowos$ci w zakresie wyceny aktywow
energetycznych, co opisane zostato w nocie nr 8.

Warto$¢ godziwa kontraktow futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci netto
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, na bazie kwotowanych cen rynkowych
kontraktow forward obliczanych przy uzyciu biezacych stop procentowych.

Szczegdty wyceny pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie nr 39.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow terminowych
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spotka nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentow
pochodnych. Instrumenty pochodne wykazywane sa jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie spelniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone do rachunku zyskow i strat danego
roku.

Hierarchia wartos$ci godziwej Hierarchia =~ 31.12.2020  31.12.2019
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 2 335 1554
Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 164 134
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42. Zarzadzanie kapitalem

Spotka monitoruje zwrot z kapitatu wlasnego stosujac wskaznik ROE, ktory jest wyznaczany jako stosunek zysku netto
za ostatnie 12 miesiecy do kapitatu wlasnego.

Struktura finansowania monitorowana jest poprzez wskaznik dzwigni finansowej netto, ktory jest liczony jako stosunek
zadhuzenia netto do sumy kapitatu wlasnego i zadluzenia netto oraz wskaznik dlug netto do EBITDA, przy czym
EBITDA jest rozumiana jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje¢ za ostatnie 12 miesigcy. Do
zadluzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu praw do korzystania
pomniejszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Polityka spotki przyjmuje jako optymalny wskaznik dzwigni na poziomie do 50% oraz wskaznik dtug netto do EBITDA
na poziomie do 2,5.

Podstawowym celem w zakresie zarzadzania kapitalem jest maksymalizacja wskaznika zwrotu z kapitatlu wtasnego
(,ROE”) przy utrzymaniu bezpiecznej i dajacej elastyczno$¢ struktury finansowania. Przy opracowywaniu
szczegotowych wytycznych uwzglednia si¢ podzial na segmenty operacyjne, konieczno$¢ zachowania biezacej
plynnosci jak réwniez zapewnienia finansowania celéw rozwojowych poszczegoélnych spotek w ramach segmentow
zgodnie z przyjetymi planami.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Spotka moze korygowaé wysoko$¢ wyptat dywidend dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W prezentowanych okresach
sprawozdawczych nie wprowadzono zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

31.12.2020 31.12.2019
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacje) 365 917 271276
Zysk netto 296 153 205 499
Oprocentowane kredyty i zobowigzania z tytutu praw do korzystania z 357 542 340 550
aktywow
Srodki pienigzne (9317) (6 647)
Zadtuzenie netto 644 378 539 402
Kapital wlasny 650 993 674 082
Kapitat wlasny plus zadluzenie netto 1295 371 1213 484
Wskaznik dzwigni 50% 449,
Wskaznik dtug netto/ EBITDA 1,76 1,99
ROE 45% 30%
43. Struktura zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie w Spotce ksztattowato si¢ nastepujaco:

2020 2019
Zarzad Spotki 4 4
Kadra kierownicza 43 44
Pracownicy umystowi 296 299
Pracownicy fizyczni 1009 1045
Razem 1352 1392

44. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami w rachunku przeplywow pieni¢znych

W prezentowanych okresach bilansowe zmiany stanu naleznosci, zapaséw oraz dotacji zgodne sa z ich zmianami
wykazanymi w rachunku przeptywow pieni¢znych.

Roznice w bilansowej zmianie stanu zobowigzan oraz rezerw w stosunku do ich zmiany stanu wykazanej w rachunku
przeptywow pienigznych wraz z wyjasnieniem przyczyn przedstawiaja ponizsze tabele:
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Zmiana stanu zobowigzan 2020 2019

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (- spadek + wzrost) 14 254 (17 864)
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach pieni¢znych 19 806 (2 369)
Roznica 5552 (15 495)
- w tym splaty zobowiazan z tytutu zakupu rzeczowego majatku trwalego 5552 (15 495)
Zmiana stanu rezerw 2020 2019

Bilansowa zmiana stanu rezerw (- spadek + wzrost) 3439 (379)
Zmiana stanu rezerw wykazana w przeptywach pienigznych 3170 (405)
Roznica 269 26
- w tym zmiany rezerw z tytutu zyskow strat aktuarialnych odniesione na inne 269 26

calkowite dochody

45. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

2020 2019
Wynagrodzenie z tytulu badania sprawozdan rocznych jednostkowych i
skonsolidowanych 100 96
Wynagrodzenie z tytulu przegladéw poétrocznych 50 20
Wynagrodzenia za szkolenia otwarte 0 4
Razem 150 120

46. Spolka jako przedsi¢biorstwo energetyczne

Grupa Kety S.A. na podstawie ustawy Prawo Energetyczne posiada:
a) koncesje na obrot paliwami gazowymi
b) koncesje na dystrybucje paliw gazowych,
c) koncesje na dystrybucje energii elektrycznej,
d) koncesje na obrot energig elektryczna.

Dla oceny dziatalnosci Spoiki oraz dla oceny jej sytuacji finansowej i majatkowej, przedmiot oraz skala dziatalno$ci
Spotki jako przedsigbiorstwa energetycznego jest niematerialna i nie ma istotnego wptywu na dane przedstawione
w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 44 ust. 2 ustawy Prawo Energetyczne Spotka jest zobowigzana sporzadzi¢ dla kazdej
z powyzej opisanych dziatalno$ci koncesjonowanych oddzielny bilans oraz rachunek zyskow i strat. Przedstawione
ujawnienie ma na celu zapewnienie réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowanie subsydiowania
skrosnego.

Spotka posiada infrastrukture techniczng oraz nabywa energie elektryczng oraz gaz zaré6wno na potrzeby wiasne jak
i na potrzeby zwigzane z ich dalszg odsprzedaza.

Czgs¢ kosztow jest bezposrednio przypisana do poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci koncesjonowanej, jednakze
wystepuja rowniez koszty wspolne dla tych obszaréw dziatalnosci. Dla potrzeb podziatu kosztow wspolnych pomigdzy
wlasne potrzeby i dziatalno$¢ koncesjonowana spotka stosuje klucze podziatowe.
Ponizsza tabela przedstawia rodzaj stosowanych kluczy podzialowych

Procent kosztow wspolnych

alokowany do dzialalno$ci koncesjonowanej 2020 2019
Gaz — podzial wg mocy umownej 12% 14%
Energia sredniowazony podziat kluczami: iloSciowym i kluczem mocy umownej 17,1% 17,7%
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Wyodrebnienie danych do podzialu rachunku zyskéw i strat oraz bilansu na poszczegdlne dziatalnosci uzyskano
za pomocs:

- danych z kont ksiggowych bezposrednio przypisanych do poszczegolnych dziatalnos$ci,

- numerow MPK (Miejsc Powstania Kosztow) przypisanych bezposrednio do poszczegoélnych dziatalnosci lub
przypisanych do pozycji kosztow ogolnych dotyczacych wszystkich dziatalnoscei,

- pozycji jednostkowych ujetych na kontach ksieggowych i na podstawie dodatkowych zestawien przypisanych
bezposrednio lub posrednio za pomoca kluczy do poszczegodlnych dziatalnosci.

Stosowanie kluczy nie wywiera istotnego wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wynikow poszczegdlnych dziatalnosci. Klucze podzialu sa wykorzystywane do podzialu pozycji
zakwalifikowanych jako pozycje ogdlne. Klucz oparty na przychodach ze sprzedazy (przychody pomniejszonych o
podatek akcyzowy). Przyporzadkowanie kluczy podziatu do pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Bilans

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Pozycje nieprzypisane bezposrednio do poszczegdlnych dziatalnosci zostaly podzielone na podstawie klucza wg
$redniej wynikajacej z kluczy opartych na przychodach.

Naleznosci krotkoterminowe

Z uwagi, iz powstanie naleznosci krotkoterminowych tytulu dostaw i uslug wiaze si¢ z generowanymi przez Spotke
przychodami pozycje naleznosci krotkoterminowych zwigzane =z dzialalno$cia koncesjonowana zostaly
zidentyfikowane i przypisane bezposrednio do poszczegolnych rodzajow dziatalnosci.

Srodki pieniezne

Spotka posiada przewage kredytow nad srodkami pienigznymi, w zwigzku z powyzszym w zwigzku z potrzeba
finansowania dziatalnosci objetej koncesjami Spotka przyjeta, iz dziatalno§é powyzsza zwigzana jest z koniecznoscia
zadhizenia. Kwote¢ niezbgdng do sfinansowania powyzszych dziatalnos$ci wykazano w pasywach bilansu w kapitatach
wlasnych pod pozycja “rozliczenia wewngtrzne”.

Kapitat wltasny

Przedstawia warto$¢ aktywow netto przypisanych do dziatalnosci objetych koncesjami.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania handlowe oraz rezerwy na podatek odroczony przypisano wg szczegdlowej identyfikacji pozycji oraz
przy zastosowaniu kluczy podziatowych okreslonych w tabeli powyzej. Z uwagi na nieistotno$¢ kwot odstgpiono od
przypisywania innych zobowiazan.

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy przypisywane sa bezposrednio do poszczegolnych dziatalnosci.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Klucz podziatu wykorzystywany do podziatu pozycji nieprzypisanych bezposrednio do poszczegdlnych dziatalnosci
ustalony zostal na podstawie kluczy opisanych w tabeli powyzej.

Koszty finansowe

Koszty finansowe jako koszty odsetek ustalono poprzez wyliczenie sredniego stanu zaangazowania Spotki w aktywa
netto dziatalnosci objetej koncesjami oraz stopy procentowej kredytow ztotowkowych.

Podatek dochodowy

Podziat podatku dochodowego na poszczegdlne dziatalnosci jest proporcjonalny do zysku brutto danej dziatalnosci
z uwzglednieniem podatku obliczonego dla danej dziatalnosci.

, Obrat i Obrot i Dystrybucja Dystrybucja Obroét Obroét
Rachunek zyskow d el d buci . - : .
i strat ystrybucja ystrybucja energii energii energia energia
gazu gazu elektrycznej elektrycznej | elektryczna elektryczng
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Przychody
operacyjne 1294 1613 1436 1245 5 7
_ogélem, w tym:
Koszty operacyjne
ogdlem, w tym: (1291) (1 549) (1 287) (1213) (14) (252)
Amortyzacja 2 2 (133) (162) 0 0
Gaz/Energia (1 223) (1 481) (848) (767) 3) (6)
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(w tysigcach ztotych)

Materiaty 1) 1) (18) (13) 0 0
Swiadczenia

pracownicze (58) (59) (125) (132) 0 0
Podatki i optaty 2) 2) 0 (16) 0 (235)
Ustugi obce (3) 0 (82) (39) (12) (12)
Pozostate koszty 2) 4 (81) (84) 0 0
Zysk z dzialalnosci 3 64 149 32 ) (245)
operacyjnej

Koszty finansowe Q) (8) (20) (44) 0 0
Zysk przed

opodatkowanie 2 56 — (12) ©) (245)
Podatek dochodowy 0 (11) (25) 2 2 47
Zysk netto z

dzialalnosci 2 45 104 (10) ) (198)
kontynuowanej
Bilans

Przesyl i Przesyl i Przesyl Przesyl Obrot Obrot
dystrybucja dystrybucja energii energii energia energia
gazu gazu elektrycznej  elektrycznej | elektryczna elektryczng
Aktywa 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019

I. Aktywa trwale 50 51 1362 1515 0 0
Rzeczowy majatek 50 51 1362 1515 0 0
trwaly

1. Aktywa 38 217 160 106 0 0
obrotowe

Naleznosci 38 217 160 106

Aktywa razem 88 268 1522 1621

Pasywa

I. Kapital wlasny 85 265 1416 1457 0 0
Rozliczenia 85 265 1416 1457 0 0
wewnetrzne

I1. Z0b0w1.qzan1a 3 3 106 164 0 0
dlugoterminowe

Rezerwa na 3 3 106 164 0 0
podatek odroczony

I11. Zobowigzania

krotkoterminowe g 0 g 0 v 0
Pasywa razem 88 268 1522 1621 0 0

47. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2021 r. Zarzad Grupy Kety S.A. (Spotka) podjat decyzje o wyborze firmy Rothschild & Co Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie jako doradcy Spétki (dalej: Doradca) w procesie
rozpoznania zainteresowania potencjalnych inwestoréw nabyciem Segmentu Opakowan Gigtkich Grupy Kapitatowe;j
Grupa Kety S.A. oraz, w przypadku podjecia takiej decyzji przez Emitenta, w procesie sprzedazy tego segmentu
dziatalno$ci. W dniu 9 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie umowy z Doradcg.
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Segment Opakowan Gigtkich obejmuje spotke Alupol Packaging S.A. (spotka w 100% zalezna od Emitenta), spotke
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od spotki Alupol Packaging S.A.) oraz spotke Alupol
Films Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od spotki Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.).

Powyzsze zdarzenie stanowi element procesu realizowanego w ramach punktu V Strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej Grupy Kety S.A. na lata 2021-2025, o ktorej Zarzad Grupy Kety S.A. informowatl w raporcie biezagcym
nr 36/2020 z 16 grudnia 2020 r.

Poza wyzej wumienionym po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktore nalezatoby ujac w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Dariusz Manko
Prezes Zarzqdu ................ccccooiiie s e e e

Rafat Warpechowski
Czlonek Zarzqdu................c. oo oo veecv e e e e

Piotr Wysocki
Czlonek Zarzqdu... ... ... ..cccccooiovcecee e e e,

Tomasz Grela
Czlonek Zarzqd... .........c. oo v ev vt e e

Podpis, osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0.
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